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A B S T R A C T   

Industrial development and the competitiveness of industries require sustainable 

financial resources, access to capital, and efficient institutions. In this study, in 

addition to calculating the Economic Competitiveness Index using the Principal 

Component Analysis (PCA) method and four indicators —manufacturing value 

added, manufactured exports, medium and high-tech exports, and medium and 

high-tech manufacturing value added— the impact of financial development, 

financialization, and institutional quality on industrial competitiveness in Iran is 

examined using data from 1990 to 2021 and the Mixed Data Sampling (MIDAS) 

approach with a second-degree Polynomial Distributed Lag (PDL) model. The 

results show that financial development and institutional quality have a positive 

effect on improving industrial competitiveness, while financialization of the 

economy exerts a dual effect — positive in the short term and negative in the long 

term. This means that excessive and poorly regulated financialization can have 

adverse impacts on the value added and productivity of industries. Moreover, the 

results indicate that investment and economic complexity positively influence 

industrial competitiveness. Therefore, the combination of targeted financial 

development, effective management of the financialization process, and 

improvement of institutional quality can serve as an effective strategy to enhance 

competitiveness and achieve sustainable industrial development in Iran. 
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 چکیده

کارآمد است.  یو نهادها هيبه سرما یدسترس دار،يپا یمنابع مال ازمندین ع،يصنا یريپذ و رقابت یوسعه صنعتت
  یاصل یها مؤلفه لیبا استفاده از روش تحل یاقتصاد یريپذ علاوه بر محاسبه شاخص رقابت ق،یتحق نيدر ا

 یمحصولات با فناور اترصاد ،یدیتول یصادرات کالاها د،یو چهار شاخص، ارزش افزوده بخش تول
و  یساز یمال ،یتوسعه مال ریمتوسط و بالا، تأث یبا فناور یصنعت داتیمتوسط و بالا و ارزش افزوده تول

ها  داده افتیو ره ۲0۲1تا  1990دوره  یها با استفاده از داده رانيدر ا یصنعت یريپذ بر رقابت ینهاد تیفیک
که توسعه  دهد ینشان م جيشده است. نتا یدرجه دوم بررس نمآل یریتأخ عيتوز یبا تواتر مختلف با الگو

 یاقتصاد اثر یساز یکه مال یدارند. در حال یصنعت یريپذ رقابت یمثبت بر ارتقا ریتأث ینهاد تیفیو ک یمال
دارد؛  یمدت اثر مثبت و در بلندمدت اثر منف که در کوتاه یطور  به گذارد یم یصنعت یريپذ دوگانه بر رقابت

 یور بر ارزش افزوده و بهره یاثرات منف تواند یم یاز حد و بدون نظارت کاف شیب یساز یمعنا که مال نيبه ا
اثر مثبت بر  یاقتصاد یدگیچیو پ یگذار هيکه سرما دهد ینشان م جينتا نیگذارد. همچن یبر جا عيصنا

و بهبود  یساز یمال نديفرآکارآمد  تيريهدفمند، مد یتوسعه مال بیترک نيدارند بنابرا یصنعت یريپذ رقابت
 داريپا یبه توسعه صنعت یابیو دست یريپذ رقابت تيمؤثر جهت تقو یعنوان راهبرد به تواند یم ینهاد تیفیک
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‌مقدمه.‌1

ترين  سازی اقتصاد از مهم توسعه مالی و مالی

پذيری  های اثرگذار بر عملکرد و رقابت پديده

های صنعتی در اقتصادهای معاصر به شمار  بخش

آيند. بخش مالی کارکردی اساسی در تخصیص  می

گذاری، مديريت ريسک و  ی از سرمايهمنابع، پشتیبان

يافتگی  تسهیل نوآوری دارد و در صورت توسعه

عنوان محرکی قوی برای رشد اقتصادی و  تواند به می

و 1پذيری صنايع عمل کند )ژانگ ارتقای رقابت

(. در مقابل، ضعف در توسعه مالی و ۲0۲4همکاران، 

سازی ممکن است منجر به  يا گسترش نامتوازن مالی

های  های مولد به فعالیت راف منابع از بخشانح

به  .سوداگرانه و در نتیجه کاهش پويايی صنعتی شود

اعتقاد محققان، وجود يک نظام مالی کارآمد، بستر 

وری و  لازم برای تغییر ساختار صنعتی، ارتقای بهره

و  شنهيکند )و های رقابتی را فراهم می بهبود مزيت

 .(۲0۲5، 3؛ مشهور۲0۲5، ۲ینجیاک

در اقتصادهای در حال توسعه، از جمله ايران، بخش 

هايی چون عمق اندک بازارهای  مالی همواره با چالش

ها به نظام بانکی، ضعف  سرمايه، وابستگی شديد بنگاه

نهادهای مالی نوآور و ناکارايی در تخصیص منابع 

سازی  مواجه بوده است. در چنین شرايطی، مالی

 های فعالیت نفوذ و شنق افزايش معنای به—اقتصاد

د توان می—واقعی های فعالیت با مقايسه در مالی

مطالعات  شد.ای به همراه داشته با پیامدهای دوگانه

اند که رابطه میان توسعه مالی  المللی نیز نشان داده بین

ای پويا و وابسته به  و بخش واقعی اقتصاد، پديده

، 4اکیواسو  اکیمرحله توسعه کشورها است )پروچن

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Xiang 
2 Vişne & Ekinci 
3 Mashrur 
4 Prochniak & Wasiak 

سازی بر  (. به بیان ديگر، آثار توسعه مالی يا مالی۲017

عملکرد صنعتی در کشورها يکسان نیست و به کیفیت 

نهادها، سطح فناوری، میزان دسترسی به منابع مالی 

و  5یمي)او های صنعتی وابسته است خارجی و سیاست

(. در ۲0۲۲، و همکاران 6ايوِگبو؛ ۲0۲4همکاران، 

ره شده که توسعه مالی برخی مطالعات، حتی اشا

های فناوری  ممکن است تا زمانی که زيرساخت

به سطح معینی يا سرمايه انسانی  اطلاعات و ارتباطات

توجهی بر رشد اقتصادی  نرسیده باشند، اثر مثبت قابل

؛ ۲013، 7ساسی و گوايدپذيری نداشته باشد ) و رقابت

در ايران، تمرکز حال، با اين .(۲0۲5، 8آزی و دنوی

صلی تحقیقات پیشین بیشتر بر رابطه توسعه مالی با ا

صورت کلی بوده و  رشد اقتصادی يا توسعه صنعتی به

پذيری صنعتی  سازی اقتصاد بر رقابت اثر مستقیم مالی

کمتر مورد بررسی قرار گرفته است. همچنین، بخش 

های مالی،  ای از مطالعات، تعامل میان سیاست عمده

اند و  صنعتی را ناديده گرفته فناوری اطلاعات و ساختار

های مالی و  به پويايی زمانی و تفاوت در تواتر داده

زارع و ، ۲009، 9پور )تقی اند صنعتی توجهی نداشته

که در واقعیت، تغییرات  در حالی ؛(۲014، 10جوکار

بخش مالی )مانند تحولات بازارهای پولی و اعتباری( 

، در حالی که دهد تر رخ می های کوتاه معمولاً در بازه

واکنش بخش صنعتی به اين تغییرات با تأخیر و در 

توجهی  اين بی د.شو تری مشاهده می های بلندمدت بازه

شناختی سبب شده است که بسیاری از  روش

ها نتوانند ماهیت واقعی تأثیرات متقابل بین  پژوهش

بخش مالی و بخش صنعتی را آشکار سازند. در چنین 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
5 Oyeyemi 
6 Iwegbu 
7 Sassi & Goaied 
8 Azi & Denwi 
9 Taghipour 
10 Zarea & Jokar 
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ها با تواتر  هیافت دادهشرايطی، استفاده از ر

های با تواتر  که امکان تحلیل داده (MIDAS)1مختلف

تواند  کند، می متفاوت )فصلی و سالانه( را فراهم می

شکاف مهم موجود در ادبیات را پوشش دهد. 

مدت  دهد اثرات کوتاه کارگیری اين روش اجازه می به

های صنعتی و در عین حال  سازی بر پويايی مالی

پذيری  بلندمدت توسعه مالی بر ساختار رقابتتأثیرات 

 زمان مورد ارزيابی قرار گیرد؛ صورت هم صنعت به

بنابراين، با توجه به اهمیت روزافزون نقش بخش مالی 

دهی منابع، پشتیبانی از نوآوری صنعتی و  در جهت

در اين تحقیق با پذيری اقتصاد،  اثرگذاری بر رقابت

تا  1990های دوره و داده MIDASش از رواستفاده 

بر  اقتصاد سازی اثر توسعه مالی و مالی ۲0۲1

 می شود کهپذيری صنعتی ايران بررسی  رقابت

های اثرگذاری  تر مکانیسم تواند به درک عمیق می

میان بخش مالی و صنعتی منجر شود و مبنايی علمی 

های مؤثر در جهت توسعه پايدار و  برای تدوين سیاست

د. برای اين نايع کشور فراهم آورتقويت توان رقابتی ص

، به صورت زير است مقاله ساختار در ادامهمنظور 

ها و  بخش دوم به مبانی نظری و تشريح ديدگاه

های مرتبط اختصاص دارد. در بخش سوم،  نظريه

پیشینه پژوهش شامل مطالعات داخلی و خارجی 

بخش چهارم به روش تحقیق . شود بررسی می

های تحقیق  به تحلیل يافتهپردازد. بخش پنجم  می

و  نتیجه گیریاختصاص دارد و در بخش ششم 

 شود.  پیشنهادهای سیاستی ارائه می
 

‌مبانی‌نظری.‌2

عنوان يکی از ارکان کلیدی نظام  بخش مالی به

اقتصادی، از طريق تجهیز و تخصیص کارآمد منابع، 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Mixed Data Sampling 

گذاری و مديريت ريسک، نقش  تسهیل سرمايه

دهی به مسیر رشد و توسعه  لای در شک کننده تعیین

کند. توسعه مالی به فرآيندی اطلاق  صنعتی ايفا می

شود که در آن نهادها، بازارها و ابزارهای مالی  می

تدريج گسترش يافته و از نظر کارايی، عمق و  به

، و همکاران ۲يابند )لی گستره دسترسی بهبود می

اندازها به  (. اين فرآيند از طريق هدايت پس۲015

های  های مولد، کاهش هزينه گذاری مت سرمايهس

تراکنش، افزايش شفافیت اطلاعاتی و بهبود کارايی 

تواند زمینه رشد بخش واقعی  تخصیص منابع، می

 .(۲003، 3لوين) ويژه صنعت را فراهم سازد اقتصاد، به

( نخستین اقتصاددانی 191۲) 4از منظر نظری، شومپیتر

بخش مالی در رشد  مند به نقش طور نظام بود که به

اقتصادی پرداخت. بر اساس نظريه شومپیتر، توسعه 

های فناورانه و حمايت از  مالی با تحريک نوآوری

کند.  کارآفرينی، رشد اقتصادی و صنعتی را تسريع می

داند که از طريق تأمین  ها را موتور توسعه می وی بانک

ب های نوآورانه، فرايند تخري های نو و پروژه مالی ايده

کینگ آورند ) خلاق و تحول صنعتی را به حرکت درمی

( ۲003(. در تداوم اين ديدگاه، لوين )1993، 5و لوين

کند  گانه نظام مالی بیان می در نظريه عملکردهای پنج

های مالی از طريق تسهیل مديريت  که سیستم

آوری و پردازش اطلاعات، نظارت بر  ريسک، جمع

توانند به  ل مبادله، میانداز و تسهی مديران، بسیج پس

تخصیص بهینه منابع و رشد اقتصادی و صنعتی منجر 

ها نشان  (. اين ديدگاه1999؛ لوين، ۲015شوند )لی، 

دهد که توسعه مالی فراتر از تأمین سرمايه، در  می

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
2 Lee 
3 Levine 
4 Schumpeter 
5 King & Levine 
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ها و ارتقای ظرفیت  بهبود کارايی و پاسخگويی بنگاه

 د.نوآوری نیز نقش دار

تصادی نیز، ارزش افزوده رشد اق هایبر اساس نظريه

عنوان يکی از اجزای کلیدی رشد اقتصادی  صنعتی به

شود که تحت تأثیر عواملی از جمله  در نظر گرفته می

؛ اويمی و ۲0۲0، 1توسعه مالی قرار دارد )تايوو

سازی  (. در واقع، توسعه مالی با فراهم۲0۲4همکاران، 

 های تأمین مالی، منابع مالی مطمئن و کاهش هزينه

گذاری در  کند تا سرمايه به صنايع کمک می

وری و گسترش  های جديد، ارتقای بهره فناوری

ظرفیت تولیدی خود را افزايش دهند. از اين منظر، 

افزايش عمق مالی، رشد بازار سرمايه و بهبود 

های اصلی رشد ارزش  دسترسی به اعتبارات، محرک

در شوند. شواهد تجربی نیز  افزوده صنعتی محسوب می

دهد که بین توسعه مالی و رشد  اين زمینه نشان می

ای مثبت و معنادار وجود دارد )اويمی و  صنعتی رابطه

(. با اين حال، ۲0۲5، ۲مانکوم؛ سابا و ۲0۲4همکاران، 

ای اين رابطه اشاره  برخی مطالعات به ماهیت آستانه

دارند؛ به اين معنا که اثر توسعه مالی زمانی بروز 

ظام مالی از سطح معینی از کارايی و بلوغ يابد که ن می

 و،؛ تايو۲0۲1، 3فاتانهادی برخوردار باشد )اوستارز و 

۲0۲0). 

های  سازی در دهه در کنار توسعه مالی، پديده مالی

عنوان يکی از تحولات ساختاری مهم اقتصاد  اخیر به

سازی به فرايندی  جهانی مطرح شده است. مالی

تدريج از  ش مالی بهشود که طی آن بخ اطلاق می

نقش سنتی خود در تأمین مالی بخش واقعی فاصله 

شود  گرفته و به نیروی محرکه اصلی اقتصاد بدل می

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Taiwo 
2 Saba & Monkam 
3 Ustarz & Fanta 

(. در اين وضعیت، منطق مالی بر ۲019، 4)چی

ها  و بنگاه شود میهای اقتصادی مسلط  گیری تصمیم

گذاری بلندمدت، به  جای تمرکز بر تولید و سرمايه به

مدت  بازده سهامداران و سود کوتاهدنبال افزايش 

گذاری از  هستند. پیامد اين فرايند، تغییر جهت سرمايه

های مالی و سوداگرانه و در  های مولد به فعالیت فعالیت

 5های صنعتی است. نیومن نتیجه تضعیف بنیان

سازی با  کند که مالی ( در اين زمینه تأکید می۲0۲0)

شد صنعتی را در تواند ر ثباتی مالی، می افزايش بی

 د.کشورهای در حال توسعه با چالش مواجه ساز

سازی  های پساکینزی نیز، مالی در چارچوب نظريه

شود که از طريق  ای در نظر گرفته می عنوان پديده به

ها و  گسترش اعتبارات غیرمولد، رشد قیمت دارايی

بازانه مسکن، باعث  های سفته گیری چرخه شکل

بخش تولیدی و تشديد گذاری در  کاهش سرمايه

(. ۲0۲4، 6هامر استاکو  شود )وود نابرابری درآمدی می

ها، سلطه منطق مالی بر اقتصاد  از ديدگاه اين نظريه

کلان، منجر به تضعیف تقاضای کل، کاهش ظرفیت 

د. با اين شو تولیدی و کند شدن روند رشد اقتصادی می

های  سازی در صورت وجود چارچوب وجود، مالی

تواند آثار مثبتی  ارآمد و نظام نظارتی مؤثر مینهادی ک

نیز به همراه داشته باشد. توسعه بازارهای مالی مدرن، 

ها و افزايش دسترسی به  بهبود نقدشوندگی دارايی

ابزارهای پوشش ريسک، از جمله عواملی هستند که 

توانند تأمین مالی  در صورت مديريت صحیح می

بنابراين، تأثیر های صنعتی را تسهیل کنند  بنگاه

سازی بر توسعه صنعتی، دووجهی و بستگی به  مالی

 د.کیفیت حکمرانی مالی و ساختار نهادی هر کشور دار

اند  پیوسته  هم  سازی دو پديده به توسعه مالی و مالی

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
4 Qi 
5 Newman 
6 Wood & Stockhammer 
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توانند آثار متفاوت و حتی متضادی بر بخش  که می

صنعت داشته باشند. توسعه مالی کارآمد با فراهم 

نابع پايدار و افزايش کارايی سرمايه، رشد آوردن م

سازی  کند، در حالی که مالی صنعتی را تقويت می

تواند منابع را از  ازحد و بدون نظارت مؤثر می بیش

های مولد منحرف سازد و موجب کاهش  فعالیت

 د.پايداری رشد صنعتی شو
 

‌پیشینه‌پژوهش.‌3

و  دهند که توسعه مالی المللی نشان می مطالعات بین

توانند تأثیر قابل توجهی بر  سازی اقتصاد می مالی

توسعه صنعتی و ارزش افزوده صنعتی داشته باشند، 

ويژه زمانی که کیفیت نهادی در کشورها بالا باشد.  به

کشور آفريقای جنوب  38( در بررسی ۲0۲0تايوو )

ای طی دوره  صحرا با استفاده از مدل رگرسیون آستانه

 زمانی تنها مالی توسعه که داد نشان ۲015–1986

 دارد صنعتی بخش و اقتصادی رشد بر توجه قابل تأثیر

 افزوده ارزش و واقعی بخش رشد با همزمان که

( ۲0۲1فانتا ) و اوستارز آن، مشابه. باشد همراه صنعتی

و يافته  تعمیم گشتاورهای روش از گیری بهره با

 جنوب آفريقای کشورهای در ۲018–1990های  داده

 های بخش در مالی توسعه که دادند نشان صحرا

 تقويت برای اما دارد مثبت اثر کشاورزی و خدمات

 مشخصی آستانه به بايد مالی توسعه صنعتی، بخش

 شود. ايجاد صنعتی رشد بر مثبت تأثیر تا برسد

( در کشورهای ۲0۲۲مطالعات ايوِگبو و همکاران )

نشان دادند که تعمیق يکپارچگی   ECOWAS عضو

ای تنها در کشورهايی با کیفیت نهادی  ی منطقهمال

دهد و اعتبار به  قوی، تولید صنعتی را افزايش می

بخش خصوصی به تنهايی اثر معناداری بر عملکرد 

( در نیجريه با ۲01۲) 1صنعتی ندارد. يودوه و اوگبوآگو

و چارچوب  ARDL انباشتگی استفاده از رويکرد هم

 که دادند اننش ۲009–1970تولید کل طی دوره 

 نامطلوب اثرات تواند می مالی بخش ناکارآمدی

. باشد داشته صنعتی تولید بر مدت کوتاه و بلندمدت

 از استفاده با( ۲0۲4) همکاران و میياو همچنین،

 جنوب آفريقای کشور 38 در چندگانه خطی رگرسیون

توسعه مالی و کیفیت نهادی  که دادند نشان صحرا

اداری بر ارزش افزوده صنعتی همزمان، اثر مثبت و معن

 د.دارن

 BRICS ( در اقتصادهای۲0۲5) ۲مطالعات اپور و آکانده

 برآوردگرهای از گیری بهره با ۲0۲3–۲000طی دوره 

و آزمون  PCSE ، برآوردگرDOLS و FMOLS پنل

مالی تامین دادند که تأثیر ترکیبی نشان  علیت پنل

ند و ک سبز و توسعه مالی رشد صنعتی را تقويت می

های توسعه مالی ادغام  مالی سبز بايد در سیاستتامین 

و  پالطور کامل نشان دهد.  شود تا اثر خود را به

طی دوره  GMM ( با استفاده از روش۲0۲5) 3کونته

 صحرا جنوب آفريقای کشور ۲۲ در ۲019–۲015

 پول های تراکنش يا ها بانک شعب افزايش که دريافتند

رزش افزوده صنعتی ا بر ناداریمع اثر تنهايی به موبايل

ندارد، اما تعداد مراکز خدمات پول موبايل اثر مثبت و 

و همکاران  4کند. چاکرابورتی آماری معناداری ايجاد می

 هایروشگیری از  ( نیز در هند با بهره۲008)

نشان دادند  6و جوهانسن 5گرنجر-ی انگلانباشتگ هم

ای با رشد  هکه عمق مالی و اعتبار بانکی رابطه دوطرف

صنعتی دارند و توسعه مالی به رشد صنعتی منجر 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Udoh & Ogbuagu 
2 Epor & Akande 
3 Paul & Konte 
4 Chakraborty 
5 Engle-Granger 
6 Johansen 
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( در مرور ادبیات ۲019شود. همچنین، چی ) می

نشان داده است که  ۲008سازی از سال  مالی

ای از گسترش بخش مالی است که  سازی پديده مالی

تواند بر بخش صنعتی غالب تأثیرگذار باشد و بر  می

 د.رشد صنعتی اثرگذار باش

دهند که توسعه مالی و  المللی نشان می بینشواهد 

سازی، در ترکیب با کیفیت نهادی، تعمیق بازار و  مالی

پذيری صنعتی و ارزش  توانند رقابت شمول مالی، می

افزوده بخش صنعتی را بهبود بخشند، اما اثرگذاری 

 ت.ها در صورت ضعف نهادی محدود اس آن

مده است، در مطالعات داخلی، نتايج مشابهی به دست آ

ها بیشتر بر عوامل عمومی مانند  هرچند تمرکز پژوهش

ها بوده  سرمايه انسانی، تحقیق و توسعه و زيرساخت

است و بررسی تعامل میان توسعه مالی و کیفیت 

نهادی در سطح بخش صنعتی کمتر انجام شده است. 

های  ( با استفاده از داده۲005) 1عمادزاده و بکتاش

-و مدل کاب 1380تا  1345سری زمانی دوره 

داگلاس نشان دادند که افزايش سرمايه فیزيکی، 

نیروی کار متخصص و غیرمتخصص تأثیر مثبت بر 

و  ۲لو برزلقی رشد ارزش افزوده صنعتی دارد. تقی

های تابلويی استانی در دوره  ( با داده۲014همکاران )

، اثر مخارج تحقیق و توسعه داخلی و 1387تا  1374

وری  ای بر بهره ای و واسطه ای سرمايهواردات کالاه

صنايع را بررسی کردند و دريافتند که اين متغیرها اثر 

دارند. مظفری و وری صنايع  بر بهرهمثبت و معناداری 

( با استفاده از روش گشتاورهای ۲0۲1) 3قادری

، تأثیر سرمايه 1398تا  1360های  و داده يافته تعمیم

يران را نشان دادند. شدن اقتصاد ا انسانی بر صنعتی

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1  Emadzade & Baktush 
2  Taghilou Barzelaghi 
3  Mozaffari & Ghaderi 

( با طراحی مدل مفهومی ۲0۲۲و همکاران ) 4خالصی

عامل، بر اهمیت حاکمیت  36شامل هفت بعد و 

کارآمد و تعامل بخش خصوصی در رشد صنعتی ايران 

 5تأکید کردند. همچنین، حمیدی فراهانی و عباسی

های  ( با استفاده از رويکرد پانل کوانتايل و داده۲0۲۲)

، اثر 1398تا  1381ای ايران در دوره  نهصنايع کارخا

بها و تحقیق  شاخص تأمین مالی، سرمايه انسانی، اجاره

و توسعه بر ارزش افزوده صنعتی را تحلیل کردند و 

نشان دادند که شاخص تأمین مالی بیشترين اثر را بر 

های کوچک و متوسط دارد، در حالی که سرمايه  بنگاه

تر مؤثر  های بزرگ نگاهانسانی و تحقیق و توسعه بر ب

 ت.اس

توان نتیجه  المللی می بر اساس مطالعات داخلی و بین

سازی اقتصاد، به ويژه در  گرفت که توسعه مالی و مالی

ترکیب با کیفیت نهادی، تعمیق بازار و شمول مالی، 

نقش مهمی در توسعه صنعتی و ارزش افزوده صنايع 

صورت  دارند. تأثیر توسعه مالی بر رشد صنعتی در

شود و برای اثرگذاری مثبت  ضعف نهادی محدود می

در ايران، بعلاوه، نیازمند محیط نهادی قوی است. 

بررسی تعامل میان توسعه مالی و کیفیت نهادی در 

سطح بخش صنعتی، هنوز به طور جامع انجام نشده 

های موجود بیشتر بر عوامل عمومی  است و پژوهش

ها  توسعه و زيرساختمانند سرمايه انسانی، تحقیق و 

مذکور يک از مطالعات   متمرکز هستند. همچنین، هیچ

های با تواتر  برای تحلیل داده MIDAS رهیافتاز 

که تحقیق حاضر اين خلأ  اند متفاوت استفاده نکرده

 قیتحق نيا یاصل ینوآوردهد. مطالعاتی را پوشش می

نخست، محاسبه شاخص  ،بر سه محور متمرکز است

توسعه  ریهمزمان تأث یو بررس یصنعت یريپذ رقابت

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
4  Khalesi 
5  Hamidi Farahani & Abbasi 
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 یريپذ بر رقابت ینهاد تیفیو ک یساز یمال ،یمال

 لیکمتر به تحل نیشیپ قاتیکه تحق ران،يدر ا یصنعت

 دهدوم، استفااند.  پرداختهعوامل  نيا یو تعامل یبیترک

 لیتحل یآلمون برا یعيتوز ریو تاخ MIDAS  از مدل

 قیدق يیمکان شناسامدت و بلندمدت، که ا اثرات کوتاه

کلان  یرهایو نحوه انتقال اثرات متغ یزمان راتیتأث

 کند یرا فراهم م یصنعت یريپذ بر رقابت یو نهاد یمال

 ،یساز یاز اثر دوگانه مال یو سوم، ارائه شواهد تجرب

مدت ممکن  در کوتاه نديفرآ نيا دهد ینشان م که

ر دهد اما در بلندمدت د شيرا افزا یريپذ است رقابت

بر رشد  یمنابع، اثر منف حیصح میصورت عدم تنظ

و  یشناس نوآورانه روش بیترک نيدارد. ا یصنعت

و فعالان  استگذارانیتا س کند یموضوع، کمک م

 یريپذ رقابت تيتقو یبرا یمؤثرتر یابزارها یاقتصاد

 د.کنن یطراح داريتوسعه پا یو ارتقا یصنعت
 

‌پژوهش‌شناسی‌روش.‌4

وری عمدتاً  طالعات مربوط به بهرهدر ادبیات موضوع، م

( مشهور ۲01۲و همکاران ) 1کرپون در چارچوب مدل

مطرح شده است. اين مدل يک چارچوب  CDMبه 

دهد که شامل سه گروه اصلی روابط  جامع را ارائه می

نخست، عوامل مؤثر بر تمايل واحدهای تولیدی  ،است

های  گذاری در نوآوری و شدت هزينه به سرمايه

های  دوم، ارتباط میان انواع مختلف خروجی ،ینوآور

وری  گذاری و سوم، رابطه بهره نوآوری و شدت سرمايه

 وری های نوآوری و ساير عوامل مؤثر بر بهره با خروجی

( و ۲0۲5) ۲اودولامشابه آوود و  در اين تحقیقاست. 

که  CDM (، مرحله سوم مدل۲0۲۲)و همکاران  3خان 

های  وری صنعتی، خروجی به بررسی رابطه بین بهره
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Crépon 
2 Awode & Oduola 
3 Khan 

پردازد، مورد  نوآوری و ساير متغیرهای تأثیرگذار می

صورت تابع تولید  توجه قرار گرفته است. اين مرحله به

 و شود که نوآوری فناورانه داگلاس بیان می-کاب

د. گیر های اصلی در نظر می عنوان ورودی سرمايه را به

 ت.( اس1)معادله شکل پايه مدل به صورت 

(1)                    i 0 1 i 2 iy k g    

 سرمايه، k وری صنعتی، بهره دهندهنشانy،که در آن

g ،0 نوآوری فناورانه،1 2و و پارامترهای مدل

 مدل مذکور به منظور ت. مدل اس جمله خطای

کیفیت و سازی مالی، مالیتر نقش توسعه  بررسی دقیق

 ت.اس گسترش يافتهبه شکل زير نهادی 

(2)    t 0 1 t 2 t 3 t

4 t 5 t

y k g FD

INS FIN

    

   
 

 t زمان و دهد. جمله خطا را نشان میK  سرمايه

-مالی FINمالی، توسعه  FD، نوآوری فناورانه gثابت،

 کیفیت نهادی است. INSسازی و 

سازی در اقتصاد،  برای سنجش میزان مالی 

اند که معمولاً در دو  های گوناگونی مطرح شده شاخص

شوند. در سطح خرد،  بندی می سطح خرد و کلان طبقه

، اصلی بررسی کردتوان در سه حوزه  سازی را می مالی

هايی مانند  سازی بخش مالی که با نسبت نخست، مالی

ارزش افزوده بخش مالی به تولید ناخالص داخلی 

های مالی به  همان بخش و همچنین نسبت دارايی

شود  گیری می های مالی اندازه ارزش افزوده بنگاه

سازی  دوم، مالی .(۲018و همکاران،  4)باتیستون

از طريق نسبت بدهی به تولید  های غیرمالی که بخش

شود )ويتا و  ناخالص داخلی بخش غیرمالی سنجیده می

سازی بخش خانوار که با  ( و سوم، مالی۲0۲0، 5لیو

شود )ويتا  نسبت بدهی خانوار به درآمد آن ارزيابی می

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
4 Battiston 
5 De Vita & Luo 
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هايی نظیر  (. در سطح کلان نیز شاخص۲0۲1و لیو، 

املاک و  های مالی، بیمه و نسبت ارزش افزوده فعالیت

مستغلات به تولید ناخالص داخلی )ون آرنوم و 

( و نسبت اشتغال در بخش مالی به کل ۲013، 1ناپلس

( مورد ۲016و همکاران،  ۲اشتغال کشور )گلبوکسی

ها ابعاد  گیرد. اين مجموعه شاخص استفاده قرار می

های مالی در اقتصاد  گوناگون نفوذ و گسترش فعالیت

خاب هر يک، وابسته به هدف کند و انت را منعکس می

 هاست پژوهش، مقیاس تحلیل و دسترسی به داده

نسبت ارزش »شاخص . (۲0۲۲و همکاران،  3فطرس)

های مالی، بیمه و املاک و مستغلات به  افزوده بخش

عنوان يک معیار جامع، علاوه  به« تولید ناخالص داخلی

های پولی و مالی، حوزه املاک و  بر پوشش فعالیت

گیرد و بر اساس تعريف  را نیز در بر می مستغلات

سازی، بیانگر گسترش و رشد بخش مالی در  مالی

(. ۲013ساختار اقتصادی است )ون آرنوم و ناپلس، 

سازی را بازتاب  اين شاخص که بُعد کلان مالی

دهد، نمايانگر جايگاه و نفوذ اقتصادی و حتی  می

 سیاسی بخش مالی در مقايسه با بخش حقیقی اقتصاد

اين رو، در  (. از اين۲017و همکاران،  4است )هايد

سازی از همین  گیری میزان مالی برای اندازه تحقیق

 ت.شاخص استفاده شده اس

بر اساس شاخص توسعه مالی کل  نیز توسعه مالی

گیری المللی پول اندازهارائه شده توسط صندوق بین

 و توسعه مالی فرآيندی چندبعدی استشود زيرا می

های مالی بزرگ و دارای پوشش  اگر نظامحتی 

گسترده باشند، در صورتی که ناکارآمد و پرهزينه 

ها در توسعه اقتصادی محدود خواهد  باشند، سهم آن

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Van Arnum & Naples 
2 Gołębiowski 
3 Fotros 
4 Hyde 

( و ۲01۲و همکاران ) 5بود. اين نکته در آثار چیهک

ت. ( نیز مطرح شده اس۲015) و همکاران 6آيزنمن

 های منفرد های شاخص برای غلبه بر محدوديت

 7دزنکايريسو های توسعه مالی، عنوان نماينده به

که نشان  کردتعدادی شاخص ترکیبی ايجاد  (۲016)

و بازارهای مالی از نظر عمق،  نهادهادهند  می

اند. اين  يافته  دسترسی و کارايی تا چه حد توسعه

ها در نهايت به يک شاخص کلی از توسعه  شاخص

ابتدا در ها در  اين شاخصاند. شدهمالی منتهی 

المللی  چارچوب يادداشت بحث کارکنان صندوق بین

بازانديشی در تعمیق مالی: ثبات و »پول تحت عنوان 

 .اند يافته توسعه« 8ررشد در بازارهای نوظهو

های بیمه،  ها، شرکت مالی شامل بانک نهادهای

های  گذاری مشترک و صندوق های سرمايه صندوق

رهای مالی شامل که بازا بازنشستگی هستند، درحالی

توسعه مالی د. شون بازارهای سهام و اوراق قرضه می

اندازه و ق)عمشامل، عنوان ترکیبی از سه بعد  به

ها  توانايی افراد و شرکتی)دسترس ،(نقدشوندگی بازارها

 نهادهاتوانايی )کارايی( و در دسترسی به خدمات مالی

در ارائه خدمات مالی با هزينه کم و درآمد پايدار و 

اين د. شو تعريف می ه(سطح فعالیت بازارهای سرماي

رويکرد گسترده و چندبعدی برای تعريف توسعه مالی 

های نظام مالی است که  بر اساس ماتريس ويژگی

. يافته است ( توسعه۲01۲توسط چیهک و همکاران )

شاخص توسعه مالی با استفاده از يک رويکرد سه 

 عی. تجم۲ رها،یتغم یساز . نرمال1) ای استاندارد مرحله

بعد  کيکه  يیها رشاخصيشده در ز نرمال یرهایمتغ

 عی. تجم3 دهند، یخاص را نشان م یعملکرد

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 5 Čihák 
 6 Aizenman 
 7 Svirydzenka 
 8Rethinking Financial Deepening: Stability and Growth 

in Emerging Market 
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که در ادبیات مربوط  يی(در شاخص نها ها رشاخصيز

های چندبعدی به يک شاخص خلاصه  به کاهش داده

اين روش از دستورالعمل ت. رايج است، ساخته شده اس

ازمان همکاری و توسعه های ترکیبی س ساخت شاخص

1یاقتصاد
کند که يک مرجع مناسب برای  پیروی می 

اطلاعات  (1) جدولت. در شناختی اس روش معیارهای

گیری شاخص های مورد استفاده برای اندازهداده

 المللی پولتوسعه مالی منتشر شده توسط صندوق بین

با استفاده از روش ها شده است که اين شاخصارائه 

Min-Max  یساز نرمال 1و  0 نی( ب4و  3)معادلات 

 عیتجم لیمنظور تسه به نديفرآ ني. اشوند یم

 انیمختلف ب یریگ اندازه یکه در واحدها يیرهایمتغ

 .شود یاند، انجام م شده

(3)                            min
x

max min

x x
I

x x





 

(4)                        min
x

max min

x x
I 1

x x


 


 

عنوان به عنوان داده خام اولیه وبه x ين فرآيند،در ا

در نظر  1تا  0شده در بازه  شاخص پیوسته تبديل

ای  گونهها را به . اين روش شاخصشده استگرفته 

 (1 ،0)کند که همه در بازه يکسان  سازی می نرمال

قرار گیرند؛ به اين صورت که مقدار حداقل از داده 

مقادير شاخص تقسیم  شود و سپس بر دامنه کسر می

شود. اين فرآيند عملکرد کشورها را بر اساس يک  می

شاخص به حداقل و حداکثر جهانی آن )در میان تمام 

کند بنابراين،  های زمانی( مرتبط می کشورها و دوره

ترين( مقدار يک متغیر خاص در میان  بالاترين )پايین

سبت ( خواهد بود و ساير مقادير ن0) 1کشورها برابر با 

د. شون گیری می به اين مقادير حداکثری )حداقلی( اندازه

 بهره، خالص حاشیه مانند –ها  برای برخی از سری

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 1 OECD 

 درآمد به ای بهره غیر درآمد سپرده، و وام نرخ اختلاف

 مقادير – ها دارايی کل به سربار های هزينه و کل

. است کارايی در تر ضعیف عملکرد دهنده نشان بالاتر

 دوم Min-Max فرمول طبق امتیازات رد،موا اين در

ای که مقدار  شوند، به گونه بازمقیاس می (4معادله )

د. در اين دهنده توسعه مالی بیشتر باش بالاتر نشان

بندی شده مقیاس 1تا  0تحقیق اين شاخص در بازه 

 است.
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 پول المللینیق بصندو یمورد استفاده شاخص توسعه مال یرهایمتغ. 1جدول 

 منبع داده شاخص یبند دسته

 یمال نهادهای

 عمق

 Fin Stats 2015 یناخالص داخل دیبه تول یاعتبار بخش خصوص

 Fin Stats 2015 یناخالص داخل دیبه تول یبازنشستگ یها صندوق یها يیدارا

 Fin Stats 2015 1یناخالص داخل دیمشترک به تول یگذار هيسرما یها صندوق یها يیدارا

 Fin Stats 2015 ۲یناخالص داخل دیبه تول یرزندگیو غ یزندگ یها مهیحق ب

 یدسترس
 Fin Stats 2015 بزرگسال 100،000هر  یتعداد شعب بانک به ازا

IMF یمال یدسترس ینظرسنج بزرگسال 100،000هر  ی( به ازاATMخودپرداز ) یها تعداد دستگاه
3 

 يیکارا

 Fin Stats 2015 4خالص بهره هیحاش

 Fin Stats 2015 5تفاوت نرخ بهره و سپرده

 Fin Stats 2015 6به کل درآمد یا بهره ریدرآمد غ

 Fin Stats 2015 7ها يیسربار به کل دارا یها نهيهز

 Fin Stats 2015 ها يیبازده دارا

 Fin Stats 2015 بازده حقوق صاحبان سهام

 منبع داده شاخص یبند دسته

 یمال یرهابازا

 عمق

 Fin Stats 2015 یناخالص داخل دیارزش بازار سهام به تول

 Fin Stats 2015 8یناخالص داخل دیشده به تول سهام معامله

 BIS یداده اوراق بده گاهيپا 9یناخالص داخل دیدولت به تول یالملل نیب یاوراق بده

 Dealogicها  شرکت یداده بده گاهيپا 10یناخالص داخل دیبه تول یمال یها شرکت یکل اوراق بده

 Dealogicها  شرکت یداده بده گاهيپا 11یناخالص داخل دیبه تول یرمالیغ یها شرکت یکل اوراق بده

 یدسترس
 Fin Stats 2015 1۲شرکت بزرگ 10درصد ارزش بازار سهام خارج از 

 Fin Stats 2015 13(یرمالیغ و یمال یها شرکت ،یو خارج ی)داخل یتعداد کل منتشرکنندگان اوراق بده

 Fin Stats 2015 14شده به ارزش بازار( نسبت گردش بازار سهام )سهام معامله يیکارا

 (۲016) 15دزنکايريسو ماخذ:

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 1 Mutual fund assets to GDP 
 2 Insurance premiums, life and non-life to GDP 
 3. MF Financial Access Survey 
 4 Net interest margin 
 5 Lending-deposits spread 
 6 Non-interest income to total income 
 7 Overhead costs to total assets 
 8 Stocks traded to GDP 
 9 International debt securities of government to GDP 
 10 Total debt securities of financial corporations to GDP 
 11 Total debt securities of nonfinancial corporations to GDP 
 12 Percent of market capitalization outside of top 10 largest companies 
 13 Total number of issuers of debt (domestic and external, nonfinancial and financial corporations) 
 14 Stock market turnover ratio (stocks traded to capitalization) 
15 Svirydzenka 
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 دهنهده نشهان  INSر متغیه ( ۲علاوه بر اين در معادلهه ) 

با پنج شاخص  است. اين متغیر  کیفیت نهادی شاخص

انون و نظهم،  قه  ک،یدموکرات يیکنترل فساد، پاسخگو

 .شود یم یریگ اندازه و  ثبات دولتی بوروکراس تیفیک

از گهزارش   ینههاد  تیه فیک یها شاخص نيا یها داده

که توسهط گهروه خهدمات     (ICRG) 1یالملل نیب سکير

 سهتخراج شهده اسهت، ا   هیه ( تهPSR) ۲یعموم سکير

تا  0 اسیدر مق ینهاد تیفیاند. سه شاخص اول ک شده

 یها اسیدر مق بیخر به ترتکه دو شاخص آ ، درحالی6

 ریاز تفسه  نهان یاطم یبرا قرار دارند. 1۲تا  0و  4تا  0

و  یاولانه ه مطابق با مطالع سه،يمقا تیو قابل کنواختي

بهه   ینههاد  تیه فیک یها شاخص نيا( ۲0۲۲) 3آدکون

 یهها  اند. شهاخص  شده یده اسیبازمق 10تا  0 اسیمق

در نظهر   گريکهد يبه صورت مسهتقل از   ینهاد تیفیک

 کيشود که هر  تيحما دهيا نيتا از ا شوند یگرفته نم

 توانهد  یتنههايی نمه   بهه  ینههاد  تیفیک یها از شاخص

کنهد.   نیهی اقتصهاد را تع  کيدر  یتوسعه نهاد تیوضع

و تعامل متقابل وجهود دارد.   وندیها پ شاخص نيا انیم

پنج شهاخص   نيا ريمقاد نیانگیشرط، م نيابر اساس 

 یشهاخص کله   کيه  دیه لمحاسبه شده که منجر به تو

 تیفیدهنده ک بالا نشان ري. مقادشود یم ینهاد تیفیک

 یدهنهده نهادهها   نشهان  نيیپها  ريو مقهاد  یقو ینهاد

کنترل فساد، پاسخگويی دموکراتیک و د. هستن فیضع

قهرار   6تها   0قانون و نظم در ابتدا در مقیاس ترتیبهی  

با استفاده از  10تا  0دارند. اين سه شاخص به مقیاس 

xول فرم
10

6
 شوند که در آن  بازتعريف میX   امتیهاز

 0 اسیاز مق یبوروکراس تیفیکست. ا tدر سال کشور 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 International Country Risk Guide 
2 Public Risk Services 
3 Olaniyi & Adedokun 

x با اسهتفاده از فرمهول   10تا  0 اسیبه مق 4تا 
10

4
 

ثبهات دولهت در ابتهدا در    . همچنهین  شود یم فيبازتعر

با استفاده از نیز  اخصش نيقرار دارد. ا 1۲تا  0 اسیمق

xفرمول 
10

12
 شود یم فيبازتعر 10تا  0 اسیبه مق. 

منظهور ارائهه تفسهیرهای     اين فرآيندهای بازتعريف بهه 

ر ادامهه، پهنج   . داند يکنواخت و قابل مقايسه انجام شده

شوند تا يهک   گیری می شاخص کیفیت نهادی میانگین

. ورت زير ساخته شودص شاخص کلی کیفیت نهادی به

اين شهاخص نمهای کلهی از کیفیهت نههادی را ارائهه       

 د.ده می

(5)                                 
n

t j,t

i 1

1
INS INS

n


  

 ICا به  ityیبا در نظر گرفتن اين متغیرهها و جهايگزين  

شههاخص ) ECI ابهه itgپههذيری صههنعتی( و   )رقابههت

صهورت زيهر    (، معادلهه نههايی بهه   پیچیدگی اقتصهادی 

 :شود بازنويسی می

(6) t 0 1 t 2 t 3 t

4 t 5 t t

IC K ECI INS

FD FIN

    

   
 

پیچیهدگی   شهاخص دهنهده  نشهان  ECIمعادله بالا  در

دهنهده میهزان تنهوع و پیچیهدگی      بازتاباقتصادی که 

 -3تها   3و مقیهاس بهین    ساختار اقتصادی کشور است

بههالاتر از صههفر(  تههر يهها مقههادير بههالاتر )نزديههکدارد. 

تر و تولید کالاهای  دهنده ساختار اقتصادی متنوع نشان

تهر(   تر )منفی که مقادير پايین  تر است، در حالی پیچیده

تهر بها    دهنده تمرکز بر صادرات محصولات ساده نشان

 ماًیمسههتق ECI اگرچهههاسههت. ارزش افههزوده کمتههر  

 یفنهاور  ايه ها )مثل پتنهت   بنگاه ینوآور یها یخروج

دهنهده تهوان    نشهان  کند، ینم یریگ شده( را اندازه  ثبت

 دیه تول رايه است ز دیفناورانه و دانش نهفته در بستر تول

و  ههها یههها، فنههاور مهههارت ازمنههدین دهیههچیپ یکالاههها
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و  دالگویه ه) ینوآورانه است. مطالعهات قبله   یندهايفرآ

کههه کشههورها و   انههد نشههان داده (۲009، 1هاسههمن

 دیه تول یبرا یبالاتر تیرفبالاتر، ظ ECIبا  يیها بخش

 نيدارنهد، بنهابرا   یصنعت یمحصولات فناورانه و نوآور

ECI تهوان   یبهرا  یپروکسه  کيه عنهوان   بهه  توانهد  یم

کشورها بهه کهار    ايها  فناورانه در سطح بخش ینوآور

پذيری صنعتی است. بهرای   دهنده رقابت شانن IC رود.

پذيری صنعتی، از روشی مشابه مطالعهه   سنجش رقابت

اسهههتفاده و ( ۲0۲5) اودولاو آوود و ( ۲014گ )ژانههه

. ايهن  شده استپذيری صنعتی محاسبه  شاخص رقابت

 ۲یههای اصهل   گیهری از تحلیهل مؤلفهه    شاخص با بهره

(PCA)   شهامل،   و با استفاده از چهار شهاخص کلیهدی

 4، صادرات کالاهای تولیدی3ارزش افزوده بخش تولید

صهادرات  صورت درصدی از کل صادرات کالاهها(،   )به

صههورت  )بههه 5محصهولات بهها فنههاوری متوسهط و بههالا  

درصههدی از کههل صههادرات تولیههدی( و ارزش افههزوده 

صهورت   )بهه  6تولیدات صنعتی با فناوری متوسط و بالا

 آيهد.  دست می به درصدی از کل ارزش افزوده تولیدی(

 اودولاآوود و شده توسط   با در نظر گرفتن ديدگاه ارائه

ای به  های اصلی دو مرحله لفه، روش تحلیل مؤ(۲0۲5)

گذاری برای بهرآورد میهزان    عنوان يک راهبرد شاخص

. محاسهبه  اسهتفاده شهده اسهت    پذيری صهنعتی رقابت

هههای اصههلی دو  شههاخص و اسههتخراج تحلیههل مؤلفههه

سهازی   نرمهال  ؛اولت، ای شامل مراحل زير اسه  مرحله

ههای قابهل تهوجهی     تفاوتاست که  ها مقادير شاخص

ههای مختلهف وجهود دارد. بهرای      خصمیان مقادير شا

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1  Hidalgo & Hausmann 
2 Principal Component Analysis 
3 Manufacturing Value Added 
4Manufactured Exports (% of Merchandise Exports) 
5 Medium And High-Tech Exports (% Manufactured 

Exports) 
6 Medium And High-Tech Manufacturing Value Added 

(% Manufacturing Value Added) 

هها و هموارسهازی    اطمینان از قابلیت مقايسه بهتر داده

هههای متفههاوت و همچنههین بههرای تبههديل     مقیههاس

-Minها با استفاده از روش  های نامتقارن، داده شاخص

Max ( 3معادله) شوند. اين فرايند باعث  سازی می نرمال

ان ای يکسه  های مختلف در بهازه  شود همه شاخص می

به اين صورت که مقدار حداقل ، قرار گیرند 1تا  0بین 

از هر داده کم شده و بر دامنه مقادير شهاخص تقسهیم   

ههای   تحلیهل مؤلفهه  از در ايهن مرحلهه،    ؛دوم. شود می

پذيری رقابت اصلی برای استخراج ابعاد پنهان مرتبط با

برآورد ابعاد )متغیرهای شده است و به  صنعتی استفاده

IC نشههده(  هدهدرونههی مشهها
i

D  هههای وزنو همچنههین

 پردازد.   می (7) همعادل

(7)      
IC

1 2 3i

4 i

D w MVA w ME w MHTE

w MHTMV

  

  
 

معادلاتی هستند که بايد بهرای   هایوزن wن که در آ

 متغیر وابسته . لازم به ذکر است کهمعادله برآورد شوند

و متغیرهای توضیحی شامل  (IC)پذيری صنعتی رقابت

( و FD)ی (، شاخص توسعه مهال K) سرمايه ثابت واقعی

همگی در تواتر سالانه وارد مدل  (INS) کیفیت نهادی

 (،FINسهازی )  شهاخص مهالی  شهوند. تنهها متغیهر     می

( ۲در جههدول ) در دسهترس اسهت.   فصهلی صهورت   بهه 

تعريف، نماد، تواتر و منبع متغیرهای تحقیق ارائه شده 

 است.
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 قیتحق یرهایو منبع متغ فيتعر .2جدول 

 منبع تواتر تعریف )واحد( نماد

IC محاسبات تحقیق سالانه پذيری صنعتیرقابت 

K  :هيسرما لیتشکسرمايه ثابت ( درصد از ثابت ناخالصGDP) سالانه https://databank.worldbank.org 

ECI ( 3تا  -3شاخص پیچیدگی اقتصادی)+ سالانه 

https://atlas.hks.harvard.edu/rankings 

( و ۲0۲۲-1995)برای 

https://oec.world/en/rankings/legacy/eci 
 (1994-1984ای )بر

FIN فصلی سازی: نسبت ارزش افزوده بخش مالی به تولید ناخالص داخلیمالی https://databank.mefa.ir 

FD ( 1تا  0توسعه مالی: مجموع توسعه بازارهای مالی و موسسات مالی) سالانه https://legacydata.imf.org 

INS 
 ک،یدموکرات يیکنترل فساد، پاسخگو هایشاخص نیانگیمفیت نهادی: کی

 (10تا  0) و ثبات دولت یبوروکراس تیفیقانون و نظم، ک
 International Country Risk Guide سالانه

 های تحقیقيافته ماخذ:

( سالانه-فصلی) 4:1ترکیب تواتر  ها از نوع ساختار داده

بها تهواتر مختلهف    هها   دادهت رهیافه  کهاربرد  کهه  است

(MIDAS) ههای   در چهارچوب روش . کنهد  را توجیه می

های  سنتی اقتصادسنجی، الگوهای رگرسیونی در سری

شوند که تمهامی متغیرهها    ای فرض می زمانی به گونه

دارای يک تواتر يکسان باشند. به اين معنا که اگهر در  

ههای   يک مهدل رگرسهیونی متغیرههايی بها فرکهانس     

هههای سههنتی  باشههند، روش متفههاوت حضههور داشههته 

اقتصادسنجی قادر به برآورد دقیهق ضهرايب نخواهنهد    

هها بها تهواتر مختلهف      داده افهت یبا اين حهال، ره  .بود

(MIDAS) تهوان   معرفی شده است که به کمک آن می

ضرايب رگرسیونی را که شامل متغیرهايی با تواترهای 

بهرای بررسهی الگهوی    د. متفاوت هسهتند، بهرآورد کهر   

MIDASو متغیهر   شهود کهه متغیهر وابسهته     ض می، فر

تواترهههای متفههاوت هسههتند. در ايههن   دارایمسههتقل 

تهر   نمايانگر واحد زمانی متغیر با تواتر پايین t چارچوب،

ت. دهنده واحد زمانی متغیر با تواتر بالاتر اس نشان  Tو 

برای ايجاد ارتباط میان متغیر وابسته و متغیر توضیحی 

شهود.   اسهتفاده مهی   S از ضريب  T و tت با تواتر متفاو

 ای کهه  گونهه  دارد، بهه  t-1و  t اين ضريب مقداری بین
1

m
s

 دهد که متغیر پرتواتر شان مین Tx    چنهد بهار

يعنهی  در فاصله زمانی مورد نظر مشاهده شهده اسهت؛  

t tm است و متغیرTx ،m   بار بیشتر از متغیهرty 

. (۲018و همکاران،  1نوفرستی)شود در مدل ظاهر می

هها بها تهواتر متفهاوت کهه      رگرسیون ساده الگوی داده

، بهر  شهود معرفی می (۲007) و همکاران ۲توسط گیزلز

ههای آن بهه صهورت زيهر     قفهاساس متغیر پرتواتر و و

 د:شونشان داده می

(8)  n 1 m mm
t 1 0 n j n j,tm mj 0

t 1

y c w

u


  



    



 

n( 8) در رابطه jm
w  دهی، بیانگر يک چنهد   تابع وزن

های هايی خاص به وقفهای به منظور اعمال وزنجمله

( بها  ۲007و همکاران ) زلزیگاست.  Tگسترده متغیر 

و بتها   يیهمچون آلمون، آلمون نما یتوابع وزن یعرفم

، شهکل  MIDASدهی در چهارچوب   عنوان توابع وزن به

 اند. ارائه کرده ريرا به صورت ز یتوابع وزن نيا یکل
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Noferesti 
2 Ghysels 

https://databank.worldbank.org/
https://databank.worldbank.org/
https://atlas.hks.harvard.edu/rankings
https://atlas.hks.harvard.edu/rankings
https://oec.world/en/rankings/legacy/eci
https://oec.world/en/rankings/legacy/eci
https://databank.mefa.ir/
https://databank.mefa.ir/
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(9)                        
 

 
n 1m
j 1

j;
w j;

j;




 
 

 
 

 حاوی ردارب و هاوقفه تعداد ترتیب به  و j که در آن

 با توجه به نهوع تهابع  . تاس  چند تا يک j;   و

تواند از تواتری دهی می ها، تابع وزنحداکثر تعداد وقفه

به تواتر ديگر و از متغیری بهه متغیهر ديگهر، متفهاوت     

 گیرد،می شکل و j دهی که بر اساس باشد. تابع وزن

کند. برای تعیهین مقهدار   ی ايجاد میمنف غیر هایوزن

شهود مجمهوع   هايش، فرض میضريب پرتواتر و وقفه

دهی برابر با يهک   های ايجاد شده توسط تابع وزنوزن

 .است

(11)                          n 1m
n jmj 0

w 1



  

آلمهون   دهی در الگوی میداس تهابع  يکی از توابع وزن

پهارامتر   تصهور  بهه  w و است که در آن ضهريب  

n مشترک jm
w   دههی   شهوند. تهابع وزن  برآورد مهی

 ز:آلمون عبارت است ا

(11)            n 1 p pm
n j pm j 0 p 1

w j


  
    

 نشهان  را نآلمهو  ایجمله چند مرتبه p(، 11)در رابطه 

ير ده مقها به  توجهه  بها  آلمون دهی وزن تابع در. دهدمی

 ايجهاد  متفهاوتی  ضهرايب  ،pو  مختلف پارامترههای  

د اسهتفاده جههت   مهور  هایتابع از ديگر يکی. شودمی

دهی، تابع آلمون نمايی است. تابع آلمهون نمهايی    وزن

 شود:به صورت زير ارائه می

(12)            
 

 

2

jMax 2

j 1

exp j. j .
w j;

exp j. j .


  
 

  
 

1در آلمون دو پارامتری اگر  2 0     ،وزن باشهد-

ای ساده گیریه تجمیع زمانی متوسطروي و برابر هايی

-دهی آلمون نمايی انعطهاف  تابع وزنشود. حاصل می

تواند شکلی صعودی، نزولی و دارد و می بالايیپذيری 

فطهرس و  ) ها ايجهاد کنهد  يا کوهانی شکل برای وزن

 (.1400همکاران، 

 

‌های‌پژوهش‌یافته.‌5

ارائه  قیتحق یرهایمتغ یفی( آمار توص3در جدول )

ها در دوره  از رفتار داده یکل یريشده است که تصو

 یريپذ رقابت نیانگی. مدهد یرا نشان م یمورد بررس

است که با توجه به  465/0( برابر با IC) یصنعت

و  ادينسبتاً ز یپراکندگ انگریب 379/0 اریانحراف مع

 یچولگ نیاست همچن ریغمت نيتوجه ا نوسانات قابل

ها  بخش عمده داده دهد ی( نشان م۲48/۲مثبت آن )

 یدگیچیپ نیانگیاند. م متمرکز بوده تر نيیپا ريدر مقاد

از  یاست که حاک -716/0( معادل ECI) یاقتصاد

 ريمقاد آن به ليشاخص و تما نيا نيیسطح نسبتاً پا

 اریکه انحراف مع یهاست، در حال در اغلب سال یمنف

محدود آن است.  راتییتغ ی دهنده نشان 410/0

 نیانگیو م 49/36( برابر با K) یگذار هيسرما نیانگیم

 یدست آمده که هر دو دارا به 318/0ی توسعه مال

دارند.  ینسبتاً متقارن عيمتوسط هستند و توز یپراکندگ

و انحراف  533/5 نیانگی( با مINS) ینهاد تیفیک

در ساختار  یثبات نسب ی دهنده شانن 85۲/0 اریمع

 نیانگیاست. م یدوره مورد بررس یط ینهاد

 اریو با انحراف مع است 154/0( برابر FIN) یساز یمال

 نیدر ب ریمتغ نيتر نوسان کم 0۲4/0 نيیپا اریبس

طور  . بهشود یمورد مطالعه محسوب م یها شاخص

 ریمتغ که یلکه در حا دهد ینشان م یآمار ريادمق ،یکل

IC ریبرخوردار است، متغ راتییتغ نيشتریاز ب FIN 

در طول زمان بوده  یتر ثبات و رفتار همگن یدارا

 است.

 قیتحق یرهایمتغ یفیآمار توص .3جدول 

 IC K ECI FD INS FIN رهایمتغ

 154/0 533/5 318/0 -716/0 495/36 465/0 نیانگیم
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 153/0 375/5 ۲98/0 -695/0 646/36 337/0 انهیم

 ۲۲6/0 097/7 5۲۲/0 -40/0 998/45 745/1 حداکثر

 101/0 6۲5/3 ۲۲4/0 -44/1 ۲94/۲3 847/0 حداقل

 انحراف

 اریمع
379/0 818/4 410/0 077/0 85۲/0 0۲4/0 

 ۲17/0 19۲/0 146/1 -148/0 -459/0 ۲48/۲ یچولگ

 77۲/۲ 404/۲ 785/3 9۲3/1 198/3 7۲9/7 یدگیکش

 1۲8 3۲ 3۲ 3۲ 3۲ 3۲ مشاهدات

 فصلی سالانه سالانه سالانه سالانه سالانه تواتر

 های تحقیقيافته ماخذ:

 فولر–( نتايج آزمون ريشه واحد ديکی4در جدول )

. در است شده ارائه مدل متغیرهای برای يافته تعمیم

 شهيوجود ر يا مايینا، 0Hرد فرضیه با،  آزمون نيا

بر اساس نتايج، متغیرها در ؛ شودیرد م رهایواحد متغ

هستند، اما پس از  ماناسطح دارای ريشه واحد بوده و نا

؛ بنابراين، شوندمی مانااول همگی  مرتبه گیری تفاضل

  I(1)انباشتگیمرتبه  دارایتمامی متغیرهای مدل 

 ها مانده ن ريشه واحد برای باقی، آزموبنابراين؛ هستند

دهد ترکیب خطی متغیرهای مدل  نشان می انجام که

انباشتگی بلندمدت  ها رابطه هم پايدار بوده و میان آن

برقرار است بدين معنا که متغیرهای مدل در بلندمدت 

 د.زمان هستن دارای ارتباط تعادلی و هم

 افتهيمیتعم فولریکيواحد د شهيآزمون ر جينتا. 4جدول 

 ضریب احتمال نماد متغیر 

ح
سط

در 
 

 IC 989/0 661/0 پذيری صنعتیرقابت

 -K 066/0 8۲6/۲ یگذار هيسرما

 -ECI 371/0 804/1 پیچیدگی اقتصادی

 FD 994/0 907/0 یمال توسعه

 -INS 080/0 730/۲ ینهاد تیفیک

 -FIN ۲30/0 137/۲ سازیمالی

 ضریب احتمال نماد متغیر 

ول
ل ا

ض
فا

ر ت
د

 

 -IC 000/0 065/5 پذيری صنعتیرقابت

 -K 000/0 576/5 یگذار هيسرما

 -ECI 000/0 9۲9/4 پیچیدگی اقتصادی

 -FD 000/0 573/6 یمال توسعه

 -INS 0۲1/0 363/3 ینهاد تیفیک

 -FIN 004/0 763/3 سازیمالی

 -315/3 0۲۲/0 هاماندهواحد باقینتايج آزمون ريشه

 محاسبات تحقیق ماخذ:
 نی، نخسترهایمتغ انباشتگیمانايی و هم یابيپس از ارز

بر اساس  MIDASانتخاب نوع مدل  مرحله در برآورد

پذيری مدل است. همانگونه که بینیو پیش Fآزمون 

ها در سطوح  مدلدهد همه ( نشان می5نتايج جدول )

 مدل. درصد معنادار هستنديک اطمینان 

PDL_ALMON ها کمترين  در مقايسه با ساير مدل

و  RMSE ،MAE ،MAPE ،SMAPEر مقادي

که بیانگر بالاترين  درا دار U2 و Theil U1 های شاخص

عملکرد  STEPو  OLSهای  بینی است. مدل دقت پیش

 تر از ها ضعیف قابل قبولی دارند اما در اغلب شاخص

PDL_ALMON  های هستند، در حالی که مدل BETA 

بینی نسبی  دارای خطای پیش EXP_ALMONو 

–MIDAS . بر اساس اين نتايج، مدلهستندبیشتری 

Almon  ترين گزينه برای تحلیل  عنوان مناسب به

پذيری  سازی بر رقابت اثرات توسعه مالی و مالی

صنعتی انتخاب شده است، چرا که هم از نظر برازش و 

 د.برتری دارها  بینی بر ساير مدل هم از نظر دقت پیش
 MIDASهای مدل ینبیشیپ یابيارز جينتا .5جدول 

 OLS PDL_ALMON STEP BETA EXP 

RMSE 1۲3/0 111/0 1۲1/0 119/0 118/0 

MAE 099/0 091/0 105/0 101/0 103/0 

MAPE 097/33 4۲1/۲9 866/35 946/3۲ 936/3۲ 

SMAPE 171/35 ۲89/3۲ 587/39 374/37 140/37 
Theil 

U1 
149/0 135/0 147/0 146/0 143/0 

Theil 

U2 
095/1 007/1 008/1 934/0 178/1 

 ضريب

 Fآزمون 
178/13 961/8 90۲/1۲ 4۲۲/6 550/9 

احتمال 

 Fآزمون 
000/0 000/0 000/0 001/0 000/0 
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 محاسبات تحقیق ماخذ:
برای متغیر  MIDAS ( نتايج برآورد مدل6در جدول )

پذيری صنعتی ارائه شده است. نتايج  بتوابسته رقا

اثر  13/0ا ضريب ي گذاری دهد که سرمايه نشان می

پذيری صنعتی دارد. اين اثر  مثبت و معناداری بر رقابت

گذاری در  دهنده نقش حیاتی سرمايه مثبت نشان

های تولیدی، تجهیز فناوری و بهبود  افزايش ظرفیت

ن رقابتی مهارت نیروی کار است که به ارتقای توا

کند. اين يافته با مطالعات  ها کمک می بنگاه

می و همکاران وي( و ا۲0۲1)و همکاران  1ونسکویمیس

کند که  ( همخوانی دارد و تأکید می۲0۲4)

ای برای توسعه صنعتی و  پايه گذاری واقعی سرمايه

 یدگیچیپذيری است. در مقابل، پ افزايش رقابت

بر  یناداراثر مع 04/0 بي( با ضرECI) یاقتصاد

که هرچند  دهد ینشان م جهینت نيندارد. ا یريپذ رقابت

 یعلم تیو ظرف یکيتنوع تکنولوژ یاقتصاد کشور دارا

بهبود  نیقادر به تضم يیتنها به ها یژگيو نياست، ا

صرف  گر،يبه عبارت د .ستندین یرقابت صنعت

و عوامل  ستین یو دانش فناورانه کاف دیتول یدگیچیپ

 زین یتيحما یها یگذار استیو س یساختار ،ینهاد

به رقابت  یعلم تیظرف ليدر تبد یا کننده نیینقش تع

و  یساز یمال اتیبا مرور ادب افتهي نيدارند. ا یصنعت

( همسو است و ۲019و همکاران،  ی)چ یتوسعه صنعت

 ونبد یاقتصاد یدگیچیکه پ دهد ینشان م

 تواند یمناسب نم یها استیو س ینهاد یها رساختيز

ها و  در سطح بنگاه یواقع یريپذ رقابت شيافزا به

 د.منجر شو عيصنا

تأثیر مثبت و قوی  44/0با ضريب  (FD) توسعه مالی

پذيری صنعتی دارد. اين نتیجه بیانگر آن  بر رقابت

است که توسعه بازارهای مالی و مؤسسات مالی، 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Simionescu 

همراه با دسترسی آسان صنايع به منابع مالی، توان 

دهد.  طور قابل توجهی افزايش می به پذيری را رقابت

( و ۲0۲0های تايوو ) های اين مطالعه با پژوهش يافته

دهد  ( همخوانی دارد و نشان می۲0۲5) مانکومسابا و 

تواند از طريق تأمین سرمايه مورد  که توسعه مالی می

های  گذاری در نوآوری ها و تسهیل سرمايه نیاز بنگاه

 سريع کند. پذيری را ت صنعتی، رشد رقابت

نیز اثر مثبت و معناداری بر  (INS) کیفیت نهادی

پذيری دارد. اين نتیجه بیانگر نقش چارچوب  رقابت

نهادی قوی در کاهش فساد، ارتقای پاسخگويی، 

توسعه مالی بر  بهبود حاکمیت شرکتی و تقويت اثرات

های اويِمی و  بخش صنعتی است که مشابه يافته

 است.( ۲0۲1) ( و اوستارز۲0۲4همکاران )

به صورت دووجهی مشاهده نیز  (FIN) سازی اثر مالی

اثر مثبت  115/0وقفه اول با ضريب  ،شود می

اثر بلندمدت  -041/0مدت و وقفه دوم با ضريب  کوتاه

 یها تیکه فعال دهد یالگو نشان م نيمنفی دارد. ا

 یدسترس شيمدت با افزا در کوتاه توانند یم یمال

توسعه  یبرا هيماسر نیتأم ،یبه منابع مال عيصنا

 یريپذ رقابت ،یدر فناور یگذار هيو سرما دیتول تیظرف

را ارتقا دهند، اما در بلندمدت و در صورت  یصنعت

توسعه نامتعادل، اثر معکوس بر  اي یناکاف تيريمد

 یاثر منف ني. اگذارند یم یبرجا یرقابت صنعت

نخست،  ،است سمیاز دو مکان یبلندمدت عمدتاً ناش

 یبه جا هيمنابع، که در آن سرما صیصتخ يیناکارا

 یها تیبه فعال ،یمولد صنعت یها تیبه فعال تيهدا

و رشد  شود یسوداگرانه منتقل م اي سکير کم یمال

 شود یمحدود م یو توسعه صنعت ینوآور

از  یها، که بخش بنگاه هيساختار سرما رییو دوم، تغ

 یها یارگذ هيو سرما یمال یمنابع به سمت بازارها

  رمولدیغ
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و  یبا مطالعات چ ها افتهي ني. اشود یم تيهدا

و همکاران 1(، لی۲0۲0) ومنی(، ن۲019همکاران )

و همکاران  3ژانو ( ۲0۲5همکاران )و ۲لو، (۲0۲5)

 یساز یکه مال کند یم دیهمسو است و تأک (۲0۲۲)

 هم محرک  تواند یم

د باش یصنعت یور و بهره یريپذ مدت رقابت رشد کوتاه

کند،  جاديا یمنف اي یاثرات بازگشت ندمدتو هم در بل

هوشمندانه و  یگذار استیس تیدهنده اهم که نشان

و  یدیتول یها تیبه سمت فعال یمنابع مال تيهدا

 است. داريپا یرشد صنعت نیتضم ینوآورانه برا

های برازش مدل نیز وضعیت مطلوبی را نشان  شاخص

تعیین  و ضريب 89/0ن ضريب تعیی .دهند می

دهندگی  بیانگر قدرت بالای توضیح 86/0 شده تعديل

پذيری  متغیرهای مستقل نسبت به تغییرات رقابت

کنند که  صنعتی است. اين نتايج تأيید می

گذاری، توسعه مالی و کیفیت نهادی نقش  سرمايه

پذيری صنعتی دارند و اثرات  کلیدی در ارتقای رقابت

ای در  ی، اهمیت ويژهسازی، به ويژه با وقفه زمان مالی

 .تحلیل رفتار بلندمدت بخش صنعتی دارد

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Li 
2 Lyu 
3 Zhan 
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 MIDASبرآورد مدل  جينتا .6جدول 

 احتمال T آماره استاندارد یخطا بیضر نماد ریمتغ

 K 013/0 005/0 610/۲ 015/0 یگذار هيسرما

 ECI 040/0 101/0 397/0 694/0 پیچیدگی اقتصادی

 FD 044/0 005/0 601/7 000/0 یمال توسعه

 INS 104/0 038/0 738/۲ 011/0 ینهاد تیفیک

 C 863/۲- 557/0 138/5- 000/0 عرض از مبدأ

 FIN Series: FIN Lags: 3 سازیمالی

PDL_01 115/0 033/0 447/3 00۲/0 

PDL_02 041/0- 013/0 0۲4/3- 005/0 

R-squared 89/0 

Adjusted R-squared 86/0 

Jarque-Bera 491/0  78/0 

 تحقیقمحاسبات  ماخذ:

 

 

‌گیری‌نتیجه.‌6

عنوان يکی از محورهای اصلی رشد  صنعت به

اقتصادی و ايجاد ارزش افزوده، همواره نیازمند منابع 

مالی پايدار، دسترسی به سرمايه و زيرساخت نهادی 

مناسب بوده است. توسعه مالی و کیفیت نهادی، 

توانند با  نمندساز صنايع، میعنوان عوامل کلیدی توا به

فراهم کردن منابع مالی و ايجاد محیطی شفاف و 

پذيری صنعتی را ارتقا دهند. در عین  پاسخگو، رقابت

های مالی  سازی اقتصاد و گسترش فعالیت حال، مالی

بدون مديريت مناسب ممکن است منابع را از 

های سوداگرانه  های تولیدی به سمت فعالیت فعالیت

د و اثرات منفی بر عملکرد صنعتی داشته سوق ده

 1990های دوره با استفاده از دادهاين تحقیق در  باشد.

 (MIDAS)ها با تواتر مختلف  دادهرهیافت و  ۲0۲1تا 

سازی و کیفیت نهادی بر  اثر توسعه مالی، مالی

نتايج نشان داد شد. پذيری صنعتی ايران بررسی  رقابت

نقش قابل توجه و  که توسعه مالی و کیفیت نهادی

ای  گونه پذيری صنعتی دارند، به مثبتی در ارتقای رقابت

گويی  که تقويت نهادهای مالی و بهبود شفافیت، پاسخ

تواند جريان منابع مالی به سمت  و کارايی مديريتی می

بخش صنعت را تسهیل کند. در مقابل، روندهای 

سازی بیش از حد و بدون نظارت کافی، ممکن  مالی

بازانه منتقل  های سفته منابع را از تولید به فعالیتاست 

وری صنعتی  و اثرات منفی بر ارزش افزوده و بهره ندک

اساس، برای ارتقای . بر اين بر جای گذارد

های مالی  پذيری صنعتی ايران، تقويت زيرساخت رقابت

 .و بهبود دسترسی صنايع به منابع مالی ضروری است

د و بازار سرمايه شفاف ايجاد نهادهای مالی کارآم

های  تواند جريان سرمايه را به سمت تولید و فعالیت می

طور همزمان،  با ارزش افزوده بالا هدايت کند. به

گويی و کارايی مديريتی در  ارتقای شفافیت، پاسخ

تر  وکار را امن نهادهای دولتی و مالی محیط کسب

 بازانه های سفته کرده و از گرايش منابع به فعالیت

سازی بیش از  کند. کنترل روندهای مالی جلوگیری می
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های مالی و صنعتی و تشويق  حد، هماهنگی سیاست

محور،  گذاری داخلی و خارجی در صنايع فناوری سرمايه

وری و ارزش  از ديگر اقدامات مؤثر برای افزايش بهره

افزوده صنعتی است. حمايت از نوآوری و تحقیق و 

پذيری صنايع را بهبود  ابتتواند ظرفیت رق توسعه می

راستا و  صورت هم بخشد. اجرای اين راهکارها به

تواند توسعه مالی را به محرکی واقعی برای  هدفمند می

پذيری و  رشد پايدار صنعتی تبديل کند و رقابت

  هد.وری صنعتی را به شکل مؤثری افزايش د بهره

 

‌تعارض‌منافع‌

 .ددر پژوهش حاضر تعارض منافع وجود ندار
 

‌ها‌در‌دسترس‌بودن‌داده

از بانک های مورد استفاده در اين پژوهش  داده 
مرکزی جمهوری اسلامی ايران، بانک جهانی و 

ها در صورت  دادهاند.  اخذ شده پولالمللی  بین صندوق
 ند.درخواست نشريه، قابل ارائه هست

 

‌تعامل‌نویسنده 

 د.ان تمام نويسندگان در نگارش مقاله مشارکت داشته 
 

‌منبع‌مقاله 

 .مقاله حاصل فعالیت تحقیقاتی محققین است 
 

‌سازی‌شفاف

های  در تدوين اين مقاله ازهوش مصنوعی يا فناوری 
 .مشابه استفاده نشده است
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