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 دهیچک
ثیررفتهارعملکررد برسهطر ربابهر در بهالار لهوال       أهدف این مقاله، مطالعهه   
ههای   سها   ههای ع داده( VAR) برای این منظورال آرایشی ع بهداشتی اسر،

در مجلهو  تتهایح حهاای ال عجهود رابطهه       شهود   مهی  استفاده 9831-9831
ههای   بین سطر  لراز ع سودآعری ع  بکیغها  بهه منهواا شها       دار معنی

ار بها    یح حاصل ال بررسیملکرردی ع رفتاری در این صنعر بوده اسر  تتا
وابه   بهالار بها اسهتفاده ال      یع ملکرهرد  ی، رفتهار یمتقابل مناصهر سها تار  

ک عاحد  راته در سودآعری یدهد اه در اثر  یعاانش، در این صنعر تشاا م
یابد، اگر چه ال شد  آا طهی لمهاا    ع  بکیغا ، سطر  لراز بالار افزایش می

شود  هلچنین، تتایح  جزیه عاریهات  سهطر  لراهز ع ربابهر در      ااسته می
ا  سهطر  درصد  غییهر  15صنعر مورد بررسی حاای ال آا اسر اه بیش ال 

 لراز بهالار در ایهن صهنعر بهه مکهر  غییهر مناصهر سها تاری ع رفتهاری          
  های فعا  در صنعر مورد بررسی بوده اسر بنگاه

 

سودآعری،  لراز،  بکیغا ، سا تاربالار، ملکرردبهالار،   :یدیكل یهاواژه
  مد   ود رگرسیوا برداری

 .JEL L13 ،D43 ،C16:یبند طبقه
 

 

Abstract 
The main purpose of this paper is studying the effects of 
conduct and performance on the level of competition in 
cosmetic and hearth market. To meet this and ,using data 
for the period 1375-1389, a VAR model will employed. 
Generally the results show that there are a significant 
correlations among competition level, profitability and 
advertising as conduct and performance indicators in 
these industries. 
The results of the interaction of structural conduct and 
performance elements of market , using response 
functions in the industry show that due to a unit of 
momentum in profitability and advertising, level of 
market concentration will be increased although its 
intensity is reduced overtime. 
Also, the result of analysis of variance of both 
composition of concentration level in  the industry 
indicates that more than 50 percent of changes in 
competition or concentration level of market is because 
of active firms' structural and behavioral changes.  
 
Keywords: Profitability, Concentration, Advertising, 
Market Structure, Market Performance, Vector Auto 
Regressive Regression. 
JEL: L13, D43, C16. 
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 مقدمه .1
 رین منصهر در   های ا یر سا تار بالار اکیدیدردههبدعا شک 

 ال ینیتهو  مرحکهه  به جهاا عرعد مطالعا   جربی بوده اسر  با
 به  ود را یبالارهای اتحصاری ع اتحصار چندجاتبه جا  وسعه،

 اسر   داده بالارهای ربابتی
را به  ،  وسعه بخش صنعریگذاراا ابتصاد اسریامرعله، س
مهرد  ع بهه دسهر آعردا     یحتاج لتدگیان میمأ اطر  وجه به  

اتهد  در   شتر به منواا اهر   وسعه به اار گرفتهیب یرفاه ابتصاد
انهد،   یر مه یه شدا را  قو یصنعت یها اا، آتچه اوششین میا

ع ار با  متقابل سا تار ع ملکررد بخش صنعر  یتحوه اثرگذار
ر اهارارد  یه ال رهگذر مناصر رفتاری بالار اسر اهه بامهت  قو  

اههار ع ارلا افههزعده  یرعیههت یعر ، رشههد بهههرهیگههذار هیسههرما
مثبهر ع اتتقها  آا بهه     یزهایجهاد سهرر  یا 9،یا اار اتهه   یصنا

 یع اهاهش عابتهتگ   یاسه یش ابتهدار س یگر، افزاید یها بخش
اا سها تار  ین رع شنا ر ار با  میشود  ال ا اشور می یابتصاد

 یا اار اتهه   یبالار ع مناصر رفتاری ع ملکرردی بهالار در صهنا  
ر ربابتی بخش صنعر  واهد بهود   یش مزیسال افزا  نهیراا لمیا

  حاضهر بررسهی   یه در جهر  حقه  آرمهاا فهوه، ههدف  حق    
اثرپذیری سطر  لراز ال مناصر ملکرردی ع رفتهاری  بهالار در   

اسر، اه  2(VAR)ایراا، با استفاده ال رعا  ودرگرسوا برداری
 التر مورد  وجه برار گرفته اسر 

م شده اسهر   ین راستا، مقاله حاضر در پنح بخش  نظیادر 
ع  یتظهر  ی ، شهامل مبهات  یه ا   حقیادب یبخش دع ، به بررس

 یشناسه  پردالد  در بخش سهو  رعا  ی  می حق یسواب   جرب
ن یه مهورد اسهتفاده در ا    ه شده اسر اه در آا مهد  ئ  ارای حق
  مههورد بحههت بههرار یههل  حقیههه ع  حکیهه  ع رعا  جزیهه حق
ن پژعهش پردا تهه ع  یا یح  جربیبخش چهار  به تتا رد یگ یم

  یه شهنهادا    حق یه پئه ع ارا یریه گ جهیز به تتیت یاتیبتلر پا
 ا تصاص دارد 

 
 ادبیات تحقیق .1

 مبانی نظری تحقیق .1-1
در مورد رابطه بین مناصر سه گاته بالار، یعنی مناصر سا تاری، 

ا  یه ن تظریارفتاری ع ملکرردی تظریا  گوتاگوتی عجود دارد  

                                                      
1. Manufacturing  
2. Vector Auto Regressive Regression 

 یع ملکرهرد  ی، رفتاریاا مناصر سا تاریدر چارچوب ار با  م
ربال در مهورد تحهوه ار بها     یمطرح اسر، اه ال د 8(SCP) بالار
ا هتفف تظهر    یاا مناصر بالار در مرا ه  مختکها ابتصهاد   یم

گاتهه   ن مناصهر سهه  یراموا رابطه بیه پیعجود دارد  مطالعا  اعل
ا مرته   یه  4ییتاا مرت  سا تار گرابالار در ابتدا  وسط ابتصادا

بهود اهه بهه     ین فهرد یاعل (،9181)  1تنیهارعارد مطرح شد  م
 یفیک مهد   وصه  یه اا مناصر بالار در باله   یار با  م یبررس

ر سها تار  یه اا مناصر سه گاته بالار بهر اهل یال م یپردا ر  ع
مفهو  موات  عرعد ع  ی(، با معرف9111)  6اند  بن یم  أایدبالار 
ک یه مد  تئوافسه یبر پا یآا بر رفتار ع ملکررد ابتصاد  أثیر

اا یر سها تار بهالار صهحه گهذارد  سها تارگرا     یه بنگاه، بهر اهل 
ر ال سا تار به رفتار ع سپ  ملکررد اسهر   یمعتقدتد جهر مک

ع  یبهر هلرهار   یم آتهها مبتنه  یهها ع  صهل   در عاب ، رفتار بنگاه
ال سا تار بالار اسر  سها تار   تأثرگر، میردیا ربابر با ی 3ائتفف

ها ع  بنگاه یها در بالار مجلوماً ملکررد بالار ع تحوه رفتار بنگاه
ن یه دههد  ا  یر ملکررد ال بالار ع صهنعر را شهرل مه   یدر تها

ک بهالار ع بهرار   یه بها  در   3ابتصادداتاا معتقدتد عجهود  لراهز  
ال  یار  عهداد محهدعد  یال بالار در ا ت یداشتن بخش بابل  وجه

 یهها  فراهم ارده ع بنگاه یهلرار یط را برایفرعشندگاا، شرا
ل بهه  یشرع متلایبر ر ع پ یها ژه بنگاهین صنعر به عیفعا  در ا
 شوتد  یع ائتفف م یهلرار

 راگو یاا، مرتههه  شههه یدر مقابهههل مرتههه  سههها تارگرا 
شهرل گرفهر ع در    یفدیمه  9115( در دهه 1ی  ا   ایو  سی)

 ،99، دمتهتز 95گکریچهوا اسهت   ی، بها افهراد  یفدیمه  9135دهه 
ن یه د  طرفداراا این مرت  به شهر  رسیا 98ع پولتر 92یگ مک

ن مناصر بالار را ال ملکررد بهه سها تار ع   یر بیمرت  جهر مک
راگو اتحصهار  یداتنهد  ال تظهر ابتصهاداتاا مرته  شه      یرفتار مه 
نه التهر ع  یبر ر با هز یها ال ملکررد بر ر اسر، بنگاه یاتعراس

ش ی  ال بهالار ع افهزا  یه رب یها  رعج بنگاه لر بامتیااهش ب
اه بادر بهه   ییها ها ع شرار شوتد  بنگاه یموات  عرعد به بالار م

اس یه ال مق یتاشه  یهها  ال صهرفه  یها ع بر وردار نهیااهش هز
                                                      
3. Structure, Conduct and Performance 
4. Structuralism 
5. Mason  
6. Bain  
7. Collusion 
8. Concentration  
9. Chicago-U.C.L.A 
10. Stigler 
11. Demsetz  
12. McGee 
13. Posner 

  

برار  یر ملتال ع اتحصاریها در موبع ر بنگاهیباشند، تتبر به سا
 ود ال ترخ  یها نهیل ااهش هزیاارا، به دل یها رتد  بنگاهیگ یم

مناس  به امهر   یسود با  ر بهره برده ع با  وجه به امراتا  مال
 یهها  ال رعا ییجو ند ع با بهرهیتلا ی  ع  وسعه مبادر  می حق
دههد    یرا به  ود ا تصاص م یشتریب ید، سهم بالارید جدی ول
را  یلته یشاا بادرتد بیها نهین بودا هزییل پایها به دل ن بنگاهیا
ن یه موجهود ع بهالقوه بها ا    یها ال بنگاه یاریانند اه بتافر یدر

  مواته   ین  ر یر تباشند ع به ایلر بادر به ادامه فعالیسطر ب
ن اساس، جههر  ی ر  واهد بود  بر ا مر ف  ین بالاریعرعد به چن

ن یه ن ایر ال ملکررد به سها تار بهالار  واههد بهود  هلچنه     یمک
اتحصار  وسهط منهاف     یاجتلام یها نهیابتصادداتاا معتقدتد هز
در  یشود ع املها  بهدر  اتحصهار    یم یحاصل ال اتحصار  نث

ر یپذ ها امراا ن بنگاهیع ائتفف ب یبالار صرفاً به عاسطه هلرار
را یه لعد محهو  واههد شهد، ل    یکه ی  ین بدر  بهالار یاسر ع ا
گر ع فههرار ال یرههدی  یههائههتفف هلههواره درصههدد فر یامضهها
 باشند  یاتجا  شده م یها  واف 

هها   بنگاه یرفتار یالگو 9،ییگر، مرت  رفتارگرایال سوی د
ن یه داتهد  بهر ا   یملکرهرد بهالار مه    یریگ در شرل مؤثررا مامل 

تر، بکرهه رفتهار   یت مؤثراساس، سا تار در ملکررد بالار چنداا 
ا  یه ن اننده ملکررد اسر  در تظرییع  ع یها منصر اساس بنگاه

لراهز، منجهر بهه اتحصهار     ن مرت ، صرف عجهود سها تار مت  یا
گر یردیها در ببا   به رفتار بنگاه یشود، بکره برعل آا بتتگ یتل

جاد اتحصار شهده ع مهد    یها منجر به ا ائتفف بنگاه یعنیدارد  
شههود   یمهه یجههاد ملکرههرد ربههابتیههها بامههت ا بنگههاه یهلرههار
ر محصهو ،  یه ا  غییه ر یه فیها در جهر بهبود ا لا  بنگاهی صل
 یهها  اسهر ی  ع  وسهعه ع س یه در جههر  حق لا  بنگهاه  ی صل
 یمختکها رفتهار   یهها  ال جنبه 2غا ،یفرعا هلاتند  بک یار قا
 ( 93، ص 9831، 8یها در بالار اسر) داداد ااش بنگاه

 6عا رسهوا  (،9135) 1(، اسهپن  9131) 4افرک، دیهوی  
ال جلکه ابتصهادداتاتی هتهتند اهه     ،(9132) 3(، استگکیتز9132)

                                                      
1. Behaviouralism 
2. Advertising  

مرت  عرعدیا منالمه تیز  وسط ابتصادداتاتی چهوا بهامو ، بیکهی ع عیکینه  طهی        8
؛ پایه ریزی شد  این مرت  هلاتند مرت  شیراگو ع مرته   9131-9132های   سا 

ع عرعد رفتارگرایی برای سا تار بهالار در ملکرهرد بهالار تقهش مهوثری بائهل تیتهر        
های بالقوه ال  ارج صنعر به دا ل آا را مهلتهرین مامهل در  عیهین تتیجهه ع      بنگاه

داتد  در این تظریه، هرگوته اتحصار ع رفتهار يیهر ربهابتی، بهه دلیهل       ملکررد بالار می
 های بالقوه به بالار ال بین  واهد رفر  امراا عرعد بنگاه

4. Davies  
5. Spence  
6. Waterson  
7. Stiglitz  

اتهد ع بهر فف دیهدگاه     جدید را شرل دادهتظریه ابتصادصنعتی 
تظریه ایتتایی ربابتی اسر، تگهاهی   تئوافسیری اه معتقد به

 واا در یک اردعگهاه ع   سا تارگرایاا را می اساساًمتفاع  دارتد  
سایر مرا   را در طرف دیگر برار داد  التظرآتها بدر  بهالاری  

ها اگر براساس رفتار يیر ربابتی به دسر آمده باشد،  یکی  بنگاه
چنهین بهدر  بهالاری فابهد      اساسهاً سری  ال بین  واهد رفر ع 

لر دعلهر ع  اهلیر اسر ع تباید تگراا آا بود، چوا بدعا د ا
 صرفاً به دلیل عرعد سایر رببا، بدر  بالاری ال بهین  واههدرفر  

 ( 95، ص9819،)یوسفی حاجی آباد،
(، تشهاا  2558) 1(، لیهو ع سهیوای   2552) 3مطالعا  اکی

های  بکیغا  ع سودآعری ع سها تار بهالار    لفهؤدهد اه بین م می
 غها  یک ب یها نهیی عجود دارد  در این مورد، هزدار معنیار با  

 داشهته،   لراهز  درجه بر یدار معنیع  مثبر  أثیر مد  او اه در
 لراهز   درجهه  ع غا ی بکهای  نهیهز نیب بکندمد  یا رابطه یعل

 99(، جیهاتتی 2553) 95این تتایح در مطالعا  یات  .تریت بربرار
 98(، گراعتیتههز ع سههاتدتر  2551) 92(، رابههل ع عرسههاع   2553)
 برار گرفته اسر   أیید(، تیز مورد 2551)

 یهها  ریاتوا  فعال یبرا یا مرلکین ی واتد جاتش یغا  می بک
فههرعا را  یغهها  ع مخههارج ار قههایفههرعا باشههد   بک یار قهها
ا اههرد  یربابههر اامههل  وصهه یههها  ههواا در بالهه  مههد  یتلهه
لهر  یر ع بیه فیر ع ایه اننهدگاا ال فعال  اه مصهرف  ییها بنگاه

بهه  حلهل مخهارج     چگاه حاضریمحصو   آتها آگاه هتتند، ه
اسههر اههه   مههؤثر یغهها  هنگههام یغ تخواهههد بههود   بک یهه بک

 انندگاا فابد اطفما  اامل باشند   مصرف
غا  متفاع  اسهر   یزاا ع شد   بکیمختکا م یدر بالارها

ال ابتصههاداتاا مرتهه   یا ل مکههر ایههن  فههاع ، مههدهیههدر  حک
اهه  به  فاع  سا تار بالارها  وجه دارتد ع معتقدتد  ییسا تارگرا
 هواا در  فهاع     مهی  مختکها را  یدر بالارهها  یغها  یمخارج  بک

ال  یسا تار بالارها جتتجو ارد  چناتچه  لراز به منواا شا ص
غا  ی واا رابطه سا تار بالار ع  بک یسا تار در تظر گرفته شود، م

 94بههلیا اهرد  ا یههغها   عر یرا بهر اسهاس رابطههه  لراهز ع  بک   
غها  ع  ین  بکیرجهه دع  به  ک رابطه دی(، معتقد اسر اه 9132)
معروس  Uهین رابطه به فرضیزاا  لراز بالار بربرار اسر  ایم

 معرعف اسر 
                                                      
8. Kelly  
9. Liu and Siokis  
10. Yang  
11. Giannetti  
12. Ruble and Versaevel  
13. Graevenitz and Sandner  
14. Cable  
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برار  یر ملتال ع اتحصاریها در موبع ر بنگاهیباشند، تتبر به سا
 ود ال ترخ  یها نهیل ااهش هزیاارا، به دل یها رتد  بنگاهیگ یم

مناس  به امهر   یسود با  ر بهره برده ع با  وجه به امراتا  مال
 یهها  ال رعا ییجو ند ع با بهرهیتلا ی  ع  وسعه مبادر  می حق
دههد    یرا به  ود ا تصاص م یشتریب ید، سهم بالارید جدی ول
را  یلته یشاا بادرتد بیها نهین بودا هزییل پایها به دل ن بنگاهیا
ن یه موجهود ع بهالقوه بها ا    یها ال بنگاه یاریانند اه بتافر یدر

  مواته   ین  ر یر تباشند ع به ایلر بادر به ادامه فعالیسطر ب
ن اساس، جههر  ی ر  واهد بود  بر ا مر ف  ین بالاریعرعد به چن

ن یه ن ایر ال ملکررد به سها تار بهالار  واههد بهود  هلچنه     یمک
اتحصار  وسهط منهاف     یاجتلام یها نهیابتصادداتاا معتقدتد هز
در  یشود ع املها  بهدر  اتحصهار    یم یحاصل ال اتحصار  نث

ر یپذ ها امراا ن بنگاهیع ائتفف ب یبالار صرفاً به عاسطه هلرار
را یه لعد محهو  واههد شهد، ل    یکه ی  ین بدر  بهالار یاسر ع ا
گر ع فههرار ال یرههدی  یههائههتفف هلههواره درصههدد فر یامضهها
 باشند  یاتجا  شده م یها  واف 

هها   بنگاه یرفتار یالگو 9،ییگر، مرت  رفتارگرایال سوی د
ن یه داتهد  بهر ا   یملکرهرد بهالار مه    یریگ در شرل مؤثررا مامل 

تر، بکرهه رفتهار   یت مؤثراساس، سا تار در ملکررد بالار چنداا 
ا  یه ن اننده ملکررد اسر  در تظرییع  ع یها منصر اساس بنگاه

لراهز، منجهر بهه اتحصهار     ن مرت ، صرف عجهود سها تار مت  یا
گر یردیها در ببا   به رفتار بنگاه یشود، بکره برعل آا بتتگ یتل

جاد اتحصار شهده ع مهد    یها منجر به ا ائتفف بنگاه یعنیدارد  
شههود   یمهه یجههاد ملکرههرد ربههابتیههها بامههت ا بنگههاه یهلرههار
ر محصهو ،  یه ا  غییه ر یه فیها در جهر بهبود ا لا  بنگاهی صل
 یهها  اسهر ی  ع  وسهعه ع س یه در جههر  حق لا  بنگهاه  ی صل
 یمختکها رفتهار   یهها  ال جنبه 2غا ،یفرعا هلاتند  بک یار قا
 ( 93، ص 9831، 8یها در بالار اسر) داداد ااش بنگاه

 6عا رسهوا  (،9135) 1(، اسهپن  9131) 4افرک، دیهوی  
ال جلکه ابتصهادداتاتی هتهتند اهه     ،(9132) 3(، استگکیتز9132)

                                                      
1. Behaviouralism 
2. Advertising  

مرت  عرعدیا منالمه تیز  وسط ابتصادداتاتی چهوا بهامو ، بیکهی ع عیکینه  طهی        8
؛ پایه ریزی شد  این مرت  هلاتند مرت  شیراگو ع مرته   9131-9132های   سا 

ع عرعد رفتارگرایی برای سا تار بهالار در ملکرهرد بهالار تقهش مهوثری بائهل تیتهر        
های بالقوه ال  ارج صنعر به دا ل آا را مهلتهرین مامهل در  عیهین تتیجهه ع      بنگاه

داتد  در این تظریه، هرگوته اتحصار ع رفتهار يیهر ربهابتی، بهه دلیهل       ملکررد بالار می
 های بالقوه به بالار ال بین  واهد رفر  امراا عرعد بنگاه

4. Davies  
5. Spence  
6. Waterson  
7. Stiglitz  

اتهد ع بهر فف دیهدگاه     جدید را شرل دادهتظریه ابتصادصنعتی 
تظریه ایتتایی ربابتی اسر، تگهاهی   تئوافسیری اه معتقد به

 واا در یک اردعگهاه ع   سا تارگرایاا را می اساساًمتفاع  دارتد  
سایر مرا   را در طرف دیگر برار داد  التظرآتها بدر  بهالاری  

ها اگر براساس رفتار يیر ربابتی به دسر آمده باشد،  یکی  بنگاه
چنهین بهدر  بهالاری فابهد      اساسهاً سری  ال بین  واهد رفر ع 

لر دعلهر ع  اهلیر اسر ع تباید تگراا آا بود، چوا بدعا د ا
 صرفاً به دلیل عرعد سایر رببا، بدر  بالاری ال بهین  واههدرفر  

 ( 95، ص9819،)یوسفی حاجی آباد،
(، تشهاا  2558) 1(، لیهو ع سهیوای   2552) 3مطالعا  اکی

های  بکیغا  ع سودآعری ع سها تار بهالار    لفهؤدهد اه بین م می
 غها  یک ب یها نهیی عجود دارد  در این مورد، هزدار معنیار با  

 داشهته،   لراهز  درجه بر یدار معنیع  مثبر  أثیر مد  او اه در
 لراهز   درجهه  ع غا ی بکهای  نهیهز نیب بکندمد  یا رابطه یعل

 99(، جیهاتتی 2553) 95این تتایح در مطالعا  یات  .تریت بربرار
 98(، گراعتیتههز ع سههاتدتر  2551) 92(، رابههل ع عرسههاع   2553)
 برار گرفته اسر   أیید(، تیز مورد 2551)

 یهها  ریاتوا  فعال یبرا یا مرلکین ی واتد جاتش یغا  می بک
فههرعا را  یغهها  ع مخههارج ار قههایفههرعا باشههد   بک یار قهها
ا اههرد  یربابههر اامههل  وصهه یههها  ههواا در بالهه  مههد  یتلهه
لهر  یر ع بیه فیر ع ایه اننهدگاا ال فعال  اه مصهرف  ییها بنگاه

بهه  حلهل مخهارج     چگاه حاضریمحصو   آتها آگاه هتتند، ه
اسههر اههه   مههؤثر یغهها  هنگههام یغ تخواهههد بههود   بک یهه بک

 انندگاا فابد اطفما  اامل باشند   مصرف
غا  متفاع  اسهر   یزاا ع شد   بکیمختکا م یدر بالارها

ال ابتصههاداتاا مرتهه   یا ل مکههر ایههن  فههاع ، مههدهیههدر  حک
اهه  به  فاع  سا تار بالارها  وجه دارتد ع معتقدتد  ییسا تارگرا
 هواا در  فهاع     مهی  مختکها را  یدر بالارهها  یغها  یمخارج  بک

ال  یسا تار بالارها جتتجو ارد  چناتچه  لراز به منواا شا ص
غا  ی واا رابطه سا تار بالار ع  بک یسا تار در تظر گرفته شود، م

 94بههلیا اهرد  ا یههغها   عر یرا بهر اسهاس رابطههه  لراهز ع  بک   
غها  ع  ین  بکیرجهه دع  به  ک رابطه دی(، معتقد اسر اه 9132)
معروس  Uهین رابطه به فرضیزاا  لراز بالار بربرار اسر  ایم

 معرعف اسر 
                                                      
8. Kelly  
9. Liu and Siokis  
10. Yang  
11. Giannetti  
12. Ruble and Versaevel  
13. Graevenitz and Sandner  
14. Cable  
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 واتنهد ابهداما     یش سهم بالار  ود مه یافزا یها برا بنگاه 
 یلتین ابداما  به دع دسته ربابر بیرتد  ایرا به اار گ یمتعدد

 یغا  در لمره ابهداما  یشوتد   بک  قتیم می یلتیر بیع ربابر ي
رد  یه گ یبهرار مه   یلتیر بیربابر ي یعنیاسر اه در دسته دع ، 

ر یع ههم بهه عضهع    یر درعته ین ابداما  هم به عضعیااربرد ا
اند، عابتته اسر   یر میاه بنگاه در آا فعال یطییا مح یرعتیب

ال ابتصههادداتاا معتقدتههد در بههالار اتحصههار چنههد جاتبههه،  یبر ه 
 یار قها  یبهرا  ی رمهؤثر ابهزار   یلته یغا  تتبر به ربابر بی بک

 فرعا اسر 
نره میزاا  لراز در بهالار اتحصهار چندجاتبهه    یبا  وجه به ا

ع التر ال بالار اتحصهار اامهل اسهر،     یربابت یشتر ال بالارهایب
معرهوس در   Uرا بهه صهور    غا ی واا رابطه  لراز ع  بک یم

 ین اساس، هرچه سا تار بهالار ال حالهر ربهابت   یتظر گرفر  بر ا
 ارج ع به بالار اتحصار چندجاتبه  لایهل پیهدا انهد، بهر شهد       

شود  ال طرف دیگر، با گرایش بالار ال حالهر   یغا  افزعده می بک
غا  ااسته یل شد   بکاتحصار چندجاتبه به بالار اتحصار اامل، ا

غها  در بهالار اتحصهار اامهل رعشهن      یل ااهش  بکیشود  دل می
ار دارد ع بهرا  یه بهالار را در ا ت  یرا اتحصارگر اامل  لامیاسر، ل
 یغها  ع یغها  تهدارد ع  بک  یبهه  بک  یالیه ت یسهم بهالار  یار قا

اا   واهد بود  یع معرف یغا  ال تو  اطف  رساتیمحدعد به  بک
 ( 243، ص9831، ی) داداد ااش

ال  یره یلهر  یر در بییدر بالار اتحصار چند جاتبه هرگوته  غ
شهود ع ملرهن    ی  درک میرب یها رببا به سرمر  وسط بنگاه

 واتهد سهود    بربرار شود، اهه در تهایهر مهی    یلتیاسر جن  ب
هها   غا  بنگاهیر در مخارج  بکییرببا را ااهش دهد  اما  غ ی لام

ن ملهل  یه را ایشود، ل یتل یمر  ففها به سر ر بنگاهی وسط سا
تر  اگر بنگاه تتهبر بهه   یگراا تیسهم بالار د یبرا ید آتی هد

العلل تشاا دهد، آا گاه بهه لمهاا      مر یغا  ربیمخارج  بک
 هود را   یغا یال اسر  ا مناف  حاصل ال جن   بکیت یبابل  وجه

 غا  دریافر اند  لذا در بالارهای اتحصار چندجاتبه شد   بکیدر
 اد اسر یبالار ل

ش ی واا اتتظار داشر اه در ابتدا بها افهزا   ین، میمفعه بر ا
ات  سهم بالار ع  یابد ع بنگاه برایش یه سود افزای لراز حاش

غ در بهالار  یه زاا  بکیه ن میشهتر ید  لهذا ب یغ تلای تکط بر بالار  بک
ش  لراهز بهالار ع   یافتد  اما با افهزا  یچند جاتبه ا فاه م اتحصار
  دادتهد،  یمتقابل  ود را  شخ یها عابتتگ اه بنگاه آاپ  ال 

بهه    (9831) دادادااشهی،   اشهند  یدسهر مه   یغا یال جن   بک
  بهها  لراههز متوسههط، امرههاا یدر صههنا 9(،9131ده سهها ن)یههمق

                                                      
1. Sutton  

 واا  یغا  عجود دارد، لذا میاس  بکیمق یها ال صرفه یبر وردار
عی با یصنا   با  لراز متوسط تتبر بهیاتتظار داشر اه در صنا

شتر باشد یغا  بیعی با  لراز با ، شد   بکین یا صنایی لراز پا
سهطر  لراهز،    ی(  در ايک  مطالعا   جرب3، ص9134)سا ن، 

 یسها تار  یرهها ی فاع  اا  ع شد  مواته  عرعد ال جلکهه متغ  
، ییلهر، اهارا  یصنعر در تظر گرفته شده ع ملکررد بهالار در ب 

د ع اشهتغا  مهنعر    یزاا  ولیع م ی، ترخ سودآعریشرفر فنیپ
 یهها  ز جنبهه یه غها  ت ی  ع  وسعه ع  بکی حق یرهایشود  متغ  یم

ن مهورد، سهطر  لراهز در    یدهند  در ا یبالار را تشاا م یرفتار
 nهلچوا شا   تتبر  لراز ییها  واا ال شا   یبالار را م
بههالار، شهها    یههها شهها   معرههوس  عههداد بنگههاه 2بنگههاه،
  1یع شها   آتترعپه   4یاه -شا   هاتا، 8رشلنیه -ندا یهرف

 (  11، ص 9831، یمحاسبه ارد ) داداد ااش
 
 سوابق تحقیق  .1-1

ا یر ااربردههای مختکفهی   های  تظریا  ابتصاد صنعتی در سا 
های ابتصادی ع بهالار داشهته اسهر  در ایهن      در صنای  ع بخش

 3آار ع اکر (،9112) 3(،  اریرتوا ع دیگراا9111) 6مورد، لئوا
اتههد اههه  بکیغهها  اثههر   در مطالعهها   ههود تشههاا داده  (،2553)

 ها دارد  متتقیلی بر سطر فرعا ع سودآعری بنگاه
(  در پهژعهش  هود بهه    9134) 1 یهی ن ع ریهلچنین، لهو 

دعره  یبهالار، طه   یع رفتار یاا مناصر سا تاریار با  م یبررس
اتد   را، پردا تهیصنعر ال اشور آمر 25، در سطر 9132-9168
دهد اه  ی  تشاا مین  حقیح به دسر آمده ال ایمجلو  تتادر 

 مهؤثر   ع  وسهعه صهنعر   یه ع  حق یسطر  لراز بالار بر توآعر
اا یمعروس م Uتر در مورد عجود ار با  یه شومپیاسر ع فرض

د برار گرفته یی  ع  وسعه مورد  ایع  حق یسطر  لراز ع توآعر
 قاضا با سطر  لراهز   یلتیح، اشش بیتتان یاسر  بر اساس ا

  ع  وسهعه ع  یه ش شهد   حق یبالار ار با  معروس داشته، افزا
گهردد  امها    یش سطر  لراز بهالار مه  یشد   بکغا  موج  افزا

 قاضها ع سهطر  لراهز موجه  اهاهش       یلتیش اشش بیافزا
 گردد  یغا  میتم شد   بکیلگار

                                                      
2. N Firm Concentration Ratio 
3. Herfindhal- Hirshman Index 
4. Hannah-Kay Index 
5. Entropy Index 
6. Leone  
7. Erickson et al.  
8. Aaker and Keller  
9. Levin and Reiss  

  

تهتم  یال سگهر بها اسهتفاده    ید یقه ی(، در  حق2559) 9لیگا
ع  یاا سهطر تهوآعر  یه ار بها  م  یمعاد   هلزماا بهه بررسه  

 یدعره لمههات ی  ع  وسهعه ع سههطر  لراهز در بههالار، طه   یه  حق
را، پردا تهه اسهر    یبنگاه در آمر 4355، در سطر 9111-9161
ال آا اسر اه سا تار بالار بر سهطر   یح به دسر آمده حاایتتا

تر یه شهومپ یه ع تظربهوده   مؤثر  ع  وسعه بنگاه یع  حق یتوآعر
ش سطر  لراز ی  ع  وسعه با افزایع  حق یبر رشد توآعر یمبن

بنگاه ع سطر  ید برار گرفته اسر  سهم بالارییدر بالار، مورد  ا
  ع یه ع شهد   حق  یز بهر تهوآعر  ی  ع  وسعه در صنعر تی حق

ز بهر سههم   یغا  تینه  بکین، هزیاسر  هلچن مؤثر وسعه بنگاه 
 اسر  مؤثربنگاه  یبالار

  یه ع  حق یاا سطر  لراز ع سطر توآعریار با  م یبررس
 یع ملکرهرد  ی، رفتهار یاا مناصر سها تار یع  وسعه، ار با  م

ال  یک ال مناصهر بهالار  یهر یریبالار در بخش صنعر ع اثر پذ
راا اگرچهه ال سهابقه   یه ن اننده بالار، در ایی ع یگر پارامترهاید

ا یر مطالعها  متعهددی    تر، اما در سالیاایطو تی بر وردار ت
لاده ع  نین مهورد، حته  یدر این لمینه صور  پذیرفته اسر  در ا

غهها  بههر ی بک ی   ههود اثههرا  الههیهه(، در  حق9838گههراا )ید
-9831 یهها  سها   یراا را، طه یه در ا یی  يهذا یصنا یسودآعر
برار  یابی، مورد ارلیی  يذایصنا یاد چهار ربل 22 یبرا 9831
  یصنا یغا  بر سودآعریدهد اه  بک یم ح تشااین تتایاتد  ا داده
 Uغا  بهه صهور   یاا سطر  لراز ع  بکیاسر ع رابطه م مؤثر

 معروس اسر 
گر، اثهرا  درجهه   ید یقی(، در  حق9831)یع دهقات یففح 

بخش صهنعر در   یغا  را بر سطر سودآعرینه  بکی لراز ع هز
اتهد    بهرار داده  یرد بررس، مو9834-9839 یها سا  یراا، طیا
 یدههد سهطر  لراهز بهر سهودآعر      مهی    تشااین  حقیح ایتتا
راا بها  ر  یا ی  اتحصاریصنا یبوده ع ترخ سودآعر مؤثر  یصنا

بهر   یلیغها  اثهر متهتق   ی بک  ن،یاسهر  هلچنه   ی  ربابتیال صنا
   داشته اسر یصنا یسودآعر

بررسی (، در  حقی   ود به 9819)  دادادااشی ع هلراراا
اثرا  متقابل سا تار بهالار بهر تهوآعری ع  حقیه  ع  وسهعه در      

اتد    پردا ته 9831-9836های  ایراا طی سا ای  صنای  اار اته
ای ایهراا بها    های  رایبی صنای  اار اتهه  در این  حقی  ال داده

استفاده ال سیتتم معاد   هلزماا ع رعا حدابل مربعها  دع  
اده شده اسر  تتایح حاصهل ال ایهن   ای با جزء  طا، استف مرحکه

ی بر دار معنیپژعهش حاای ال آا اسر اه سطر  لراز اثرا  
ای ایهراا   سطر توآعری ع  حقی  ع  وسهعه در صهنای  اار اتهه   

                                                      
1. Gayle  

معروس میاا سطر  لراز ع  حقی  ع  وسعه  Uداشته ع رابطه 
بربرار اسر  هلچنهین تتهایح  خلهین معادلهه  بکیغها  تشهاا       

ش سطر  لراز بهالاری بامهت اهاهش سهطر     دهد اه افزای می
هها را   ها سطر  بکیغها  آا   بکیغا  شده، اما رفتار توآعراته بنگاه

افزایش داده اسر  ال طرف دیگر، اگرچه با افهزایش سهودآعری،   
ال سطر  حقی  ع  وسعه این صهنای  ااسهته شهده، امها سهطر      
توآعری ع  حقی  ع  وسعه بر سا تار این صهنای  مهؤثر تیتهر     

دآعری ع  بکیغا  تیز اثر متتقیلی بر  لراهز صهنای  داشهته    سو
 اسر  

ررسههی (، در  حقیقههی بههه ب9818) پورمبههدالهاا ع دیگههراا
بهالار   یع ملکرهرد  ی، رفتاریار با  متقابل بین مناصر سا تار

مههواد يههذایی ع آشههامیدتی ایههراا  فعهها  در لمینههه در صههنای  
زمهاا در  هل  برای این منظور، مد  سیتتم معاد   اتد پردا ته

 22برگیرتده متغیرهای  لراز، شد   بکیغا  ع سودآعری برای 
اد چهار ربلی صهنای  مهواد يهذایی ع آشهامیدتی ایهراا طهی       

با استفاده ال رعا حدابل مربعا  سهه   9834 -9836های  سا 
  تتهایح حاصهل ال   شهده اسهر   خلهین لده   (،3SLS)ای مرحکه
مثبهر متغیرههای  لراهز ع      هأثیر  تشهاا دهنهده  ین مهد    خل

  عبفهه متغیرههای  لراهز ع    اسهر سودآعری بر شد   بکیغها   
مثبر بر سودآعری دارتد  مفعه بر این،   أثیرتیز ، شد   بکیغا 

گهذاری منفهی متغیهر شهد  صهادرا  بهر        أثیرتتایح حهاای ال  
 .باشد میاین صنای  سودآعری 

 

 یقمدل و روش شناسی تحق .3
ار بها    ین مناصهر بهالار  یا  مرا   گوتاگوا بیبر اساس تظر

ع  ی، رفتهار ین مناصر سها تار یب یهلزمات یعجود دارد ع بررس
ن مهورد  یه مورد مطالعه برار گرفته اسهر  در ا  یبالار یملکررد

ار بها  بکندمهد     یتتم معاد   هلزماا ع بررسیاستفاده ال س
  یر بهردار ی هود  وضه   ی  الگویال طر ین مناصر بالاریاا ایم

(VAR) 2یبهردار  یر  طای صح یا الگوهای(VECM) یابیه ع ارل 
گر مناصر بهالار در  یک ال آتها بر دیدر هر  یآت یها اثرا  شوک

 ین رعابهط هلجلعه  یهی ع  ع 8کیه العلهل  حر  بال   واب  مر 
د یاسر اه در مطالعا  جد یا ن مناصر متئکهیاا ایبکندمد  م
تهتم معهاد     یرد  در سیگ یبرار م یابیمورد ارل یابتصاد صنعت
ا ال یه  1لا ال آتها برعا یع بر  4لا رها درعایال متغ یهلزماا بر 

                                                      
2. Vector Error Correction Model 
3. Impulse-Response Function 
4. Endogenous 
5. Exogenous 



69     نشریه علمی )فصلنامه( پژوهش های اقتصاد صنعتی، سال اول، شماره 1، پاییز 1396   

تهتم  یال سگهر بها اسهتفاده    ید یقه ی(، در  حق2559) 9لیگا
ع  یاا سهطر تهوآعر  یه ار بها  م  یمعاد   هلزماا بهه بررسه  

 یدعره لمههات ی  ع  وسهعه ع سههطر  لراهز در بههالار، طه   یه  حق
را، پردا تهه اسهر    یبنگاه در آمر 4355، در سطر 9111-9161
ال آا اسر اه سا تار بالار بر سهطر   یح به دسر آمده حاایتتا

تر یه شهومپ یه ع تظربهوده   مؤثر  ع  وسعه بنگاه یع  حق یتوآعر
ش سطر  لراز ی  ع  وسعه با افزایع  حق یبر رشد توآعر یمبن

بنگاه ع سطر  ید برار گرفته اسر  سهم بالارییدر بالار، مورد  ا
  ع یه ع شهد   حق  یز بهر تهوآعر  ی  ع  وسعه در صنعر تی حق

ز بهر سههم   یغا  تینه  بکین، هزیاسر  هلچن مؤثر وسعه بنگاه 
 اسر  مؤثربنگاه  یبالار

  یه ع  حق یاا سطر  لراز ع سطر توآعریار با  م یبررس
 یع ملکرهرد  ی، رفتهار یاا مناصر سها تار یع  وسعه، ار با  م

ال  یک ال مناصهر بهالار  یهر یریبالار در بخش صنعر ع اثر پذ
راا اگرچهه ال سهابقه   یه ن اننده بالار، در ایی ع یگر پارامترهاید

ا یر مطالعها  متعهددی    تر، اما در سالیاایطو تی بر وردار ت
لاده ع  نین مهورد، حته  یدر این لمینه صور  پذیرفته اسر  در ا

غهها  بههر ی بک ی   ههود اثههرا  الههیهه(، در  حق9838گههراا )ید
-9831 یهها  سها   یراا را، طه یه در ا یی  يهذا یصنا یسودآعر
برار  یابی، مورد ارلیی  يذایصنا یاد چهار ربل 22 یبرا 9831
  یصنا یغا  بر سودآعریدهد اه  بک یم ح تشااین تتایاتد  ا داده
 Uغا  بهه صهور   یاا سطر  لراز ع  بکیاسر ع رابطه م مؤثر

 معروس اسر 
گر، اثهرا  درجهه   ید یقی(، در  حق9831)یع دهقات یففح 

بخش صهنعر در   یغا  را بر سطر سودآعرینه  بکی لراز ع هز
اتهد    بهرار داده  یرد بررس، مو9834-9839 یها سا  یراا، طیا
 یدههد سهطر  لراهز بهر سهودآعر      مهی    تشااین  حقیح ایتتا
راا بها  ر  یا ی  اتحصاریصنا یبوده ع ترخ سودآعر مؤثر  یصنا

بهر   یلیغها  اثهر متهتق   ی بک  ن،یاسهر  هلچنه   ی  ربابتیال صنا
   داشته اسر یصنا یسودآعر

بررسی (، در  حقی   ود به 9819)  دادادااشی ع هلراراا
اثرا  متقابل سا تار بهالار بهر تهوآعری ع  حقیه  ع  وسهعه در      

اتد    پردا ته 9831-9836های  ایراا طی سا ای  صنای  اار اته
ای ایهراا بها    های  رایبی صنای  اار اتهه  در این  حقی  ال داده

استفاده ال سیتتم معاد   هلزماا ع رعا حدابل مربعها  دع  
اده شده اسر  تتایح حاصهل ال ایهن   ای با جزء  طا، استف مرحکه

ی بر دار معنیپژعهش حاای ال آا اسر اه سطر  لراز اثرا  
ای ایهراا   سطر توآعری ع  حقی  ع  وسهعه در صهنای  اار اتهه   
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ن ی(، اگهر به  9135) 2لزیده سه یهتتند  به مق 9ن شدهییش  عیپ
عجهود داشهته باشهد     یقه یحق یرهها هلزمهات  یال متغ یا مجلومه

رتهاا داتتهر ع   یرهها  یرا در  لا  متغ ین هلزماتیتر ایبا یم
 یرهها ین متغیبه  یا ش شدهیض ال پیز ع  بعیگوته  لا چید هیبات

(  951، ص9833، یلا عجود داشته باشد  )توفرست لا ع برعا درعا
بهالار   یع ملکرهرد  ی، رفتاریسا تار یرهاین متغیال آتجا اه ب

ک چشهم  یه رهها را بهه   ی واا هلهه متغ  یعجود دارد، م یهلزمات
ن مناصر یک ال اینره ادا  یش بضاع  در مورد ایتر ع پیتگر

هها   ن مهد  یتر  در ایر تیک درعتزا هتتند، صحیبرعتزا ع ادام
رهها ع  یر متغیر با عبفهه  هود ع سها   یال مقاد ی ابع یمناصر بالار

 هتتند    ی صادف ین اجزایهلچن
ک الگو عجهود داشهته باشهند،    یر در یمتغ kیدر ملل عبت

kبه  عداد واتد  یحدااثر م 1  یمتهتقل  طه   یبردار هلجلعه 
 واا بها   ین حالر میالگو عجود داشته باشد  در ا یرهاین متغیب

اا یه ، ار با  بکندمهد  م (VECM) ای (VAR) یها استفاده ال مد 
بهرار   یبالار را مورد بررس یع ملکررد ی، رفتاریمناصر سا تار

ک منصهر  یه ، مر  العلل یالعلل آتنجا،  اب  مر  یداد  در ا
گهر مناصهر   یعارد شهده ال طهرف د   یها ، تتبر به شوکیبالار

بهالار را در طهو  لمهاا تشهاا      یع ملکرهرد  ی، رفتاریسا تار
ز امرهاا مشهخ  تلهودا سههم     یه ت 8ات یه عاریدهد   جز یم

را فهراهم   یگر منصهر بهالا  یر دییدر  غ یک ال مناصر بالاریهر
ار بها  متقابهل مناصهر     یابیه جههر ارل ن اساس، یاند  بر ا یم

 یفصهک  یها بالار، با استفاده داده یع ملکررد ی، رفتاریسا تار
، 9831-9831ههای   سا  یراا، طی  آرایشی ع بهداشتی ایصنا

 4:باشد الگوی مورد استفاده به شرل لیر می
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ا   ع tغها  در فصهل  ی بک یها نهیسطر هز tADVاه در آا 
بالار، یرفتار یها معرف جنبه

tP    سطر سود ع مهنعر  اننهده
ر یه ، متغیا   اار اتهه یسطر  لراهز در صهنا    Htملکررد بالار ع

                                                      
1. Predetermined 
2. Sims  
3. Variance Decomposition  

ی  حقی ، با اسهتفاده  فصکی مربو  به متغیر متغیرها های ع داده اطفما   4
 استخراج گردیده اسر DIZال تر  افزار فصکی سالی 

    شها   یه سهطر  لراهز بهالار ال طر    1بالار اسهر   یسا تار
محاسبه شده اسر  ایهن شها   ال    (Hit) رشلنیه -ندا یهرف

صهنعر محاسهبه   های  مجلو   واا دع  سهم بالار  لامی بنگاه
 شود: می
 
(2                                              )  ∑     

      
 

در این شا   ال مجذعر سهم بهالار ههر بنگهاه اسهتفاده شهده      
اسر، یعنی در سا تلاا این شا   به سهم بهالار ههر بنگهاه    

ای معاد  سهم بالار هلاا بنگاه  عک  گرفته اسهر  بهدین    علته
 ر ال اهلیر بیشهتری   های بزرگ  ر ی  مشخ  اسر اه بنگاه

رشهلن  یه - ندایهرف  بر وردارتد  مقدار شا   Hدر سا تلاا 
ک برار دارد، اه هرچه التر باشد، سطر  لراز در ین صفر ع یب

ک باشد، اتحصهار اامهل   یبالار التر  واهد بود ع اگر مقدار آا 
ک یههر التههر ال یدهههد  مقههاد یدر سههطر صههنعر را تشههاا مهه 

 ال اتحصار اسر  یدهنده عجود درجا  تشاا
 یهها بهرا   ن آلمهوا یال جلکه مهلتهر  6ییتتایا یها آلموا 

 ی  بابهل امتلهاد اسهر ع بهرا    یوا بها ضهرا  یک رگرسیبرآعرد 
ال  3یها اها،ب،   یوا سها تگ یال به عجود آمدا رگرسه  یریجکوگ
   شود یاستفاده م ییتتایا یها آلموا

ن یه ، در ایمهورد بررسه   یهها  بهودا داده  یبا  وجه به فصک
3افتهیم یفولر  عل  -یری ، با استفاده ال دی حق

 ADFیایه ، پا 
شهود  در   یمورد استفاده در مهد   حقیه  آلمهوا مه     یرهایمتغ

 -حنهاا  یارهایافته، با استفاده ال معیم یفولر  عل -یریآلموا د
، طهو    (AIC) کیع آاا (SBC) نیزیب -، شوار ز (HQ) نیاوئ
شود  اگر در طهو    ین مییرها  عیک ال متغیهر ینه عبفه برایبه

 یآماره آلموا ال بدر مطک  مقدار بحراته نه، بدر مطک  یعبفه به
ه عجهود  یشتر باشد، فرضیافته بیم یفولر  عل - یریآماره د یبرا
ر یه شهود ع متغ  یا تاماتایی هریک ال متغیرهها رد مه  یشه عاحد یر

آلمهوا   یح مربهو  بهه اجهرا   یا  واهد بود  تتها یپا یمورد بررس
نیزیه ب -ار شوار زیافته بر اساس معیم یری فولر  علید SBC 

 ه شده اسر  یارا (9)در جدع  شلاره 
 
 

                                                      
در این  حقی , سطر سود با  قتیم  فاع  درآمدها ع هزینه ها به سهطر    1

 درآمد)شد  سود(محاسبه شده اسر 
6. Stationary   
7. Spurious 
8. Adjustment Dickey-Fuller   

  

 یرهایمتغ یبرا ADFشه واحديج آزمون رينتا .1جدول 
 مربوط به عناصر ساختاری، رفتاری و عملکردی

 نتیجه
سطر 
 احتلا 

مرض ال مبدا  
 ع رعتد

سطر 
 احتلا 

مرض ال 
 مبدا

 متغیر

 ADV -18/2 5,583 -2,16 5,545 پایا

 P -49/8 5,524 -8,59 5,586 پایا

 H -12/2 5,544 -2,98 5,541 پایا

 مأ ذ: تتایح  حقی 
بها   یمناصهر بهالار   ییتهتا یح آلمهوا ا ین اسهاس، تتها  یبر ا

دهد اه متغیرهای مورد  ی، تشاا مADF استفاده ال آماره آلموا
 أبررسی با فرض لحاظ مرض ال مبدأ ع هلچنین مرض ال مبهد 

 هواا ال رعا  هود    هلراه با رعتد، در سطر پایا بوده ع لهذا مهی  
رگرسههیوا بههرداری در جهههر بررسههی ار بهها  میههاا مناصههر   

 9سا تاری، رفتاری ع ملکرردی بالار استفاده تلود 
 قیتحق یج تجربیل نتایه و تحلیتجز .1

، ابتهدا بایهد   VAR برای برآعرد الگوی  ودرگرسیوا برداری یها 
ه الگو  عیهین گهردد  بهه ایهن منظهور براسهاس        عداد عبفه بهین

 ینه یش بیپه  ی رین معیارهای اطفما ی هلچوا  طها  متداع 
ار اطفمها   یه (، مع  ) 8   گراتهژ یآلموا ضر ،(   ) 2ییتها

(  ع حنههههاا     ) 1بیههههزین -شههههوار ز 4(،    آاائیههههک )
)لرکوپهو ،    واا عبفه  بهینهه را  عیهین اهرد     می 6(   اوئین)
گوتههه اههه در جههدع   (  در ایههن  حقیهه  هلههاا919، ص2551
  باشد می 2تشاا داده شده اسر، طو  عبفه بهینه  (2)شلاره

در باله  مهد     S-C-Pبراین اساس، تتایح  خلین الگهوی  
  ارایه شده اسر 8 ودرگرسیوا برداری در جدع  شلاره 
 یبه منهواا ابهزار   (IRF)3یهلچنین،  واب  مر  العلل آت

ن یا  متقابل ب أثیرراموا یبه اطفما  پ یابیدست یامناس  بر
 یایه ر پوین  واب  مته یرعد  ا یا به اار میپو یها رها در الگویمتغ

                                                      
اگر تتایح آلموا ایتتایی متغیرها تشاا دهنده تاایتتایی یا   9 I بودا متغیرها باشهد،   1

های لماتی اثرا  پایداری برجهای گذاشهته ع    های عارد شده بر رفتار سری در این حالر شوک
جههر بررسهی ع   دهد  در این مورد به منظور  عیین تو  مهد    رعتد پایدار متغیرها را  غییر می

اتباشتگی مورد آلموا برار گیرد  اگر متغیرههای موجهود    برآعرد،  ل  اسر اه مد  ال تظر هم
در مد  I در حالهر اهاربرد متغیرهها بهه      VAR باشند ع هم اتباشته تباشند، مهد   1

صور  اعلین  فاضل صحیر اسر ع اگر متغیرههای موجهود در مهد     I ع ههم اتباشهته    1
 مناس   واهد بود  VEC باشند، یک مد 

2. Final  Pridection Error 
3. The Likelihood Ratio  
4. Akaik 
5. Schwartz-Baizain 
6. Hanan-Quinn 
7. Impulse Response Functions   

ک اتحهراف  یه عارده به اتهداله   یها تتم را در پاسخ به شوکیس
دهنهده،   ن  وابه  تشهاا  یه گر، ایدهد  به مبار  د یار تشاا میمع

تتم بهه  یس یر درعتزایاسر اه متغ ییها ع پاسخ یداریجهر، پا
مربو   یها ن  واب ، مؤلفهیدهد  ا یال  طاها م یتاش یها شوک
انهد ع سهپ     یک مه یه ها  فر لا را به شوک درعا یرهایبه متغ
ار در یه ک اتحهراف مع یه بهه اتهداله    ییهها  ر در جههش یی غ  أثیر

درعتههزا را  یرهههاینههده متغیع آ یر جههاریمقههاد یههها، رع شههوک
 واتهد   یم یالعلل آت مورد،  واب  مر ن یاند  در ا یمشخ  م

ک یه ک عاحهد  راتهه در شهد   بکیغها  بهه اتهداله       یجاد یاثر ا
تلهودار   ار را بر سطر  لراز ع سودآعری تشاا دهد یاتحراف مع
،  واب  عاانش آتی ع اثر پذیری متغیرهها ال یرهدیگر را   9شلاره 
   دهد می تشاا

ههای   راتهه بر این اساس، سطر  لراز بالار در پاسهخ بهه    
ایجاد شده ال سوی متغیرهای ملکرردی ع رفتاری بالار در ابتهدا  
افزایش یافته، اما در طی لماا ال سطر ایهن اثرپهذیری ااسهته    

شود  بهه مبهار     شده ع به مرعر ال شد   لراز بالار ااسته می
دیگههر، افههزایش سههودآعری ع  بکغهها  در ابتههدا اگرچههه موجهه  

اما به مهرعر ال شهد  ایهن اثهر      شود، ر شدا بالار می اتحصاری
ااسته شده ع مناصر ملکرردی ع رفتاری بالار اثرا  بکندمد  ع 

ههای ایجهاد    دائلی بر سطر  لراز بالار تدارتد  هلچنین، شوک
شده در  بکیغا  در طو  دعره مورد بررسی بهر رعی متغیرههای   

 سودآعری ع سطر  لراز اثرا  مثبر ع او اه داشته اسر 
اسهر  ایهن    16/5عدیل شده مد  برابهر بها   ضری   عیین  
ال  غییهر در متغیرههای مهورد بررسهی      16/5بداا معناسر اهه  

شود ع مد  مورد بررسی  های مد   وضیر داده می  وسط متغیر
 تیز ال بدر   وضیر دهندگی با یی بر وردار اسر 
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 یرهایمتغ یبرا ADFشه واحديج آزمون رينتا .1جدول 
 مربوط به عناصر ساختاری، رفتاری و عملکردی

 نتیجه
سطر 
 احتلا 

مرض ال مبدا  
 ع رعتد

سطر 
 احتلا 

مرض ال 
 مبدا

 متغیر

 ADV -18/2 5,583 -2,16 5,545 پایا

 P -49/8 5,524 -8,59 5,586 پایا

 H -12/2 5,544 -2,98 5,541 پایا

 مأ ذ: تتایح  حقی 
بها   یمناصهر بهالار   ییتهتا یح آلمهوا ا ین اسهاس، تتها  یبر ا

دهد اه متغیرهای مورد  ی، تشاا مADF استفاده ال آماره آلموا
 أبررسی با فرض لحاظ مرض ال مبدأ ع هلچنین مرض ال مبهد 

 هواا ال رعا  هود    هلراه با رعتد، در سطر پایا بوده ع لهذا مهی  
رگرسههیوا بههرداری در جهههر بررسههی ار بهها  میههاا مناصههر   

 9سا تاری، رفتاری ع ملکرردی بالار استفاده تلود 
 قیتحق یج تجربیل نتایه و تحلیتجز .1

، ابتهدا بایهد   VAR برای برآعرد الگوی  ودرگرسیوا برداری یها 
ه الگو  عیهین گهردد  بهه ایهن منظهور براسهاس        عداد عبفه بهین

 ینه یش بیپه  ی رین معیارهای اطفما ی هلچوا  طها  متداع 
ار اطفمها   یه (، مع  ) 8   گراتهژ یآلموا ضر ،(   ) 2ییتها

(  ع حنههههاا     ) 1بیههههزین -شههههوار ز 4(،    آاائیههههک )
)لرکوپهو ،    واا عبفه  بهینهه را  عیهین اهرد     می 6(   اوئین)
گوتههه اههه در جههدع   (  در ایههن  حقیهه  هلههاا919، ص2551
  باشد می 2تشاا داده شده اسر، طو  عبفه بهینه  (2)شلاره

در باله  مهد     S-C-Pبراین اساس، تتایح  خلین الگهوی  
  ارایه شده اسر 8 ودرگرسیوا برداری در جدع  شلاره 
 یبه منهواا ابهزار   (IRF)3یهلچنین،  واب  مر  العلل آت

ن یا  متقابل ب أثیرراموا یبه اطفما  پ یابیدست یامناس  بر
 یایه ر پوین  واب  مته یرعد  ا یا به اار میپو یها رها در الگویمتغ

                                                      
اگر تتایح آلموا ایتتایی متغیرها تشاا دهنده تاایتتایی یا   9 I بودا متغیرها باشهد،   1

های لماتی اثرا  پایداری برجهای گذاشهته ع    های عارد شده بر رفتار سری در این حالر شوک
جههر بررسهی ع   دهد  در این مورد به منظور  عیین تو  مهد    رعتد پایدار متغیرها را  غییر می

اتباشتگی مورد آلموا برار گیرد  اگر متغیرههای موجهود    برآعرد،  ل  اسر اه مد  ال تظر هم
در مد  I در حالهر اهاربرد متغیرهها بهه      VAR باشند ع هم اتباشته تباشند، مهد   1

صور  اعلین  فاضل صحیر اسر ع اگر متغیرههای موجهود در مهد     I ع ههم اتباشهته    1
 مناس   واهد بود  VEC باشند، یک مد 

2. Final  Pridection Error 
3. The Likelihood Ratio  
4. Akaik 
5. Schwartz-Baizain 
6. Hanan-Quinn 
7. Impulse Response Functions   

ک اتحهراف  یه عارده به اتهداله   یها تتم را در پاسخ به شوکیس
دهنهده،   ن  وابه  تشهاا  یه گر، ایدهد  به مبار  د یار تشاا میمع

تتم بهه  یس یر درعتزایاسر اه متغ ییها ع پاسخ یداریجهر، پا
مربو   یها ن  واب ، مؤلفهیدهد  ا یال  طاها م یتاش یها شوک
انهد ع سهپ     یک مه یه ها  فر لا را به شوک درعا یرهایبه متغ
ار در یه ک اتحهراف مع یه بهه اتهداله    ییهها  ر در جههش یی غ  أثیر

درعتههزا را  یرهههاینههده متغیع آ یر جههاریمقههاد یههها، رع شههوک
 واتهد   یم یالعلل آت مورد،  واب  مر ن یاند  در ا یمشخ  م

ک یه ک عاحهد  راتهه در شهد   بکیغها  بهه اتهداله       یجاد یاثر ا
تلهودار   ار را بر سطر  لراز ع سودآعری تشاا دهد یاتحراف مع
،  واب  عاانش آتی ع اثر پذیری متغیرهها ال یرهدیگر را   9شلاره 
   دهد می تشاا

ههای   راتهه بر این اساس، سطر  لراز بالار در پاسهخ بهه    
ایجاد شده ال سوی متغیرهای ملکرردی ع رفتاری بالار در ابتهدا  
افزایش یافته، اما در طی لماا ال سطر ایهن اثرپهذیری ااسهته    

شود  بهه مبهار     شده ع به مرعر ال شد   لراز بالار ااسته می
دیگههر، افههزایش سههودآعری ع  بکغهها  در ابتههدا اگرچههه موجهه  

اما به مهرعر ال شهد  ایهن اثهر      شود، ر شدا بالار می اتحصاری
ااسته شده ع مناصر ملکرردی ع رفتاری بالار اثرا  بکندمد  ع 

ههای ایجهاد    دائلی بر سطر  لراز بالار تدارتد  هلچنین، شوک
شده در  بکیغا  در طو  دعره مورد بررسی بهر رعی متغیرههای   

 سودآعری ع سطر  لراز اثرا  مثبر ع او اه داشته اسر 
اسهر  ایهن    16/5عدیل شده مد  برابهر بها   ضری   عیین  
ال  غییهر در متغیرههای مهورد بررسهی      16/5بداا معناسر اهه  

شود ع مد  مورد بررسی  های مد   وضیر داده می  وسط متغیر
 تیز ال بدر   وضیر دهندگی با یی بر وردار اسر 
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 VARتعیین طول وقفه بهینه در الگوی   .2جدول 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

 
931/415-  - 9519181 493/22  183/22  462/22  

1 833/841-  136/216  564/2883  426/96  198/96  653/96  

2 281/851-  213/34 * 433/113 * 323/94 * 635/91 * 944/91 * 

3 - 434/214-  441/95  932/623  185/94  943/96  839/91  

4 691/215  538/99  343/635  132/94  168/96  163/91  

 مأ ذ: تتایح  حقی                          
 
 

 

 VARدر قالب مدل خودرگرسیون برداری  S-C-Pنتايج تخمین الگوی  .3 جدول

 ADV P H 

ADV(-9) 
9/8381 3/34E-53 8/51E-53 

(5/9428) (6/4E-53) (2/4E-53) 
[ 1/31933] [ 9/25658] [ 9/26344] 

ADV(-2) 
-5/363155 -8/13E-53 -2/45E-53 
(5/98841) (6/5E-53) (2/8E-53) 
[-1/31991] [-5/66212] [-9/56823] 

P(-9) 
91115/59 9/311849 5/556913 
(82311/1) (5/94353) (5/55111) 
[ 5/11624] [ 92/1161] [ 9/95319] 

P(-2) 
83656/53 -5/163319 -5/553931 
(86443/9) (5/96426) (5/55696) 
[ 9/51129] [-1/31288] [-9/82155] 

H(-9) 
-118814/6 -3/431464 9/268264 
(159314) (4/56448) (5/91243) 

[-5/61318] [-2/53334] [ 3/23431] 

H(-2) 
856181/5 8/194644 -5/183868 
(193585) (4/98234) (5/91158) 

[ 5/88423] [ 5/14325] [-8/46694] 

C 

-9813855 2/612413 5/515392 
(244536) (9/51111) (5/54926) 

[-1/16513] [ 2/49984] [ 9/28949] 
R-squared 5/138815 5/139345 5/348 521 

Adj. R-squared 5/161215 5/133694 5/353415 
 مأ ذ: تتایح  حقی                                  

 
 
 
 
 

  

 . نتايج حاصل از تجزيه واريانس عناصر ساختاری و رفتاری4جدول 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 مأ ذ: تتایح  حقی                          

 

زاا یه  هواا م  یمه ( VD) 9ات یه ه عاریاما با استفاده ال رعا  جز
ن رعا بعهد ال  یه رها را مورد مطالعه بهرار داد  در ا یاثرا  متغ یتتب

 یرهها یعارده به متغ یها  واا سهم شوک یبرآعرد مد  مورد تظر، م
مهد  ع بکندمهد     ر در او هاه یه ک متغیه را  ییمختکا الگو را در  غ

ر یرا  سها ییه ر را در  غیه  هواا سههم ههر متغ    یمه  یعنین ارد، یی ع
آا را  یدار یالگو در طو  لمهاا، بهدعا  وجهه بهه معنه      یرهایمتغ

را  ییه ر  غیدر  وضه  یمناصر بهالار  یارد ع بدر  تتب یریگ اتداله

                                                      
1. Variance Decomposition 

ن یه دههد  در ا ل بهرار مهی  یه ه ع  حکیبالار را مورد  جزسطر  لراز 
رها بهه صهور  مجهزا    یک ال متغیهر یر دهندگیرعا بدر   وض

شهود  بهه    یبه اار گرفته مه  ییلا ع به منواا شا   توساا یبررس
مبار  دیگر، اگر شهوای بهه متغیهر عابتهته عارد گهردد، مشهخ        

ع چند درصهد   شود اه چند درصد ال توساتا  تاشی ال  ود متغیر می
تاشی ال توساتا  متغیرهای دیگر  واهد بهود  بهدین منظهور بهرای     

 پذیرد    بررسی ع  وجیه این توساتا ،  جزیه عاریات  صور  می
اا یه مد  )عبفه دع دعره(، م الگو در او اه یرهایاا متغیال م

Variance Decomposition of ADV 
Period ADV P H 

    
9 955/5555 5/555555 5/555555 
2 11/39855 5/549363 5/241923 
8 16/61832 2/242281 9/958542 
4 32/36533 94/51366 8/949463 
1 13/41953 81/93864 6/881233 
6 83/33565 15.16369 95/21533 
3 23/49993 13/81295 91/91632 
3 29/45481 13/46556 29/98111 
1 93/13545 14/8992 23/95343 
95 93/43854 15/62514 89/31642 

Variance Decomposition of P 
Period ADV P H 

9 5/939634 11/32382 5/555555 
2 9/121131 16/64831 9/385163 
8 8/142484 31/43931 6/131393 
4 1/241233 35/95814 94/61993 
1 1/115184 39/59644 22/11262 
6 1/363348 68/34352 85/23494 
3 1/868846 13/11365 81/68151 
3 4/364821 16/92918 81/59834 
1 4/191129 14/62242 45/36256 
95 4/883496 18/15391 49/31481 

Variance Decomposition of H 
Period ADV P H 

9 5.589531 23.14669 32/52289 
2 9/189191 88/66314 64/31111 
8 4/123324 83/41349 13/13833 
4 3/191582 81/13943 12/15143 
1 3/319384 45/93416 19/53829 
6 3/655186 81/13158 19/32354 
3 1/296931 83/29333 12/16151 
3 99/52355 86/11232 19/13523 
1 92/13334 86/66189 15/34611 
95 98/59338 83/88348 41/64234 
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 . نتايج حاصل از تجزيه واريانس عناصر ساختاری و رفتاری4جدول 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 مأ ذ: تتایح  حقی                          

 

زاا یه  هواا م  یمه ( VD) 9ات یه ه عاریاما با استفاده ال رعا  جز
ن رعا بعهد ال  یه رها را مورد مطالعه بهرار داد  در ا یاثرا  متغ یتتب

 یرهها یعارده به متغ یها  واا سهم شوک یبرآعرد مد  مورد تظر، م
مهد  ع بکندمهد     ر در او هاه یه ک متغیه را  ییمختکا الگو را در  غ

ر یرا  سها ییه ر را در  غیه  هواا سههم ههر متغ    یمه  یعنین ارد، یی ع
آا را  یدار یالگو در طو  لمهاا، بهدعا  وجهه بهه معنه      یرهایمتغ

را  ییه ر  غیدر  وضه  یمناصر بهالار  یارد ع بدر  تتب یریگ اتداله

                                                      
1. Variance Decomposition 

ن یه دههد  در ا ل بهرار مهی  یه ه ع  حکیبالار را مورد  جزسطر  لراز 
رها بهه صهور  مجهزا    یک ال متغیهر یر دهندگیرعا بدر   وض

شهود  بهه    یبه اار گرفته مه  ییلا ع به منواا شا   توساا یبررس
مبار  دیگر، اگر شهوای بهه متغیهر عابتهته عارد گهردد، مشهخ        

ع چند درصهد   شود اه چند درصد ال توساتا  تاشی ال  ود متغیر می
تاشی ال توساتا  متغیرهای دیگر  واهد بهود  بهدین منظهور بهرای     

 پذیرد    بررسی ع  وجیه این توساتا ،  جزیه عاریات  صور  می
اا یه مد  )عبفه دع دعره(، م الگو در او اه یرهایاا متغیال م

Variance Decomposition of ADV 
Period ADV P H 

    
9 955/5555 5/555555 5/555555 
2 11/39855 5/549363 5/241923 
8 16/61832 2/242281 9/958542 
4 32/36533 94/51366 8/949463 
1 13/41953 81/93864 6/881233 
6 83/33565 15.16369 95/21533 
3 23/49993 13/81295 91/91632 
3 29/45481 13/46556 29/98111 
1 93/13545 14/8992 23/95343 
95 93/43854 15/62514 89/31642 

Variance Decomposition of P 
Period ADV P H 

9 5/939634 11/32382 5/555555 
2 9/121131 16/64831 9/385163 
8 8/142484 31/43931 6/131393 
4 1/241233 35/95814 94/61993 
1 1/115184 39/59644 22/11262 
6 1/363348 68/34352 85/23494 
3 1/868846 13/11365 81/68151 
3 4/364821 16/92918 81/59834 
1 4/191129 14/62242 45/36256 
95 4/883496 18/15391 49/31481 

Variance Decomposition of H 
Period ADV P H 

9 5.589531 23.14669 32/52289 
2 9/189191 88/66314 64/31111 
8 4/123324 83/41349 13/13833 
4 3/191582 81/13943 12/15143 
1 3/319384 45/93416 19/53829 
6 3/655186 81/13158 19/32354 
3 1/296931 83/29333 12/16151 
3 99/52355 86/11232 19/13523 
1 92/13334 86/66189 15/34611 
95 98/59338 83/88348 41/64234 
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 یههها مههد  )چهههار عبفههه(ع بکندمههد )ده عبفههه(،  ههود شههوک
درصد، در  41ش ال یب یعنی، یر دهندگین  وضیشتریسا تاری ب

ع سطر  بکیغا  در  یرا  سطر  لراز بالار را دارد  سودآعریی غ
ن در بکندمد  متغیهر سهودآعری   یبرار دارتد  بنابرا یگاه بعدیجا

ر ین سههم را در  وضه  یشهتر یپ  ال  ود سطر  لراهز بهالار، ب  

راگو یدگاه مرته  شه  یه را  سطر  لراز بالار دارد اه بها د یی غ
 بکیغها  ع   یرهها یدر بکندمهد  متغ  یسر  به طور اکه سالگار ا

ر یرا  سطر  لراز بالار را  وضییدرصد  غ 15سودآعری، حدعد 
 ه شده اسر ئراا (4) ح در جدع  شلارهین تتایدهند  ا
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 بازار یو عملکرد یرفتار یرهایمتغ. اثرپذيری سطح تمرکز بازار از 1نمودار
 

درصهد   39دههد اهه بهیش ال    هلچنین این تتهایح تشهاا مهی   
 غییرا  منصر رفتاری بالار یا  بکیغا  به مکر  غییر در سطر  لراز 

درصههد ال  غییههرا   41ع ملکرههرد بههالار صههور  پذیرفتههه ع حههدعد 
شود، اهه در    بکیغا   وضیر داده می سودآعری بالار  وسط  لراز ع
مناصهر سها تاری، رفتهاری ع     دار معنهی مجلو  حاای ال اثرگذاری 

  باشدملکرردی بالار بر یگدیگر در صنعر مورد بررسی می
  یریگ جهینت بحث و .1

این  حقی  با هدف بررسی اثرپذیری سطر  لراهز بهالار ال مناصهر    
آرایشهی ع بهداشهتی بخهش    ملکرردی ع رفتهاری بهالار در صهنای     

صنعر ایراا صور  پذیرفته اسر  درمجلو  تتایح  حقی  تشاا ال 
اثرپذیری سطر  لراز بالار ال مناصر ملکرردی ع رفتاری بالار دارد، 

درصهد  غییهرا  سهطر  لراهز بهالار در       15ای اه بیش ال  به گوته
شهود  در ایهن   بکندمد   وسط سودآعری ع  بکیغا   وضیر داده مهی 

اا، منصر ملکرردی سودآعری بیشتر سهم را در  وضیر توساتا  می
ار با  متقابل مناصهر   یح حاصل ال بررسیسطر  لراز بالار دارد  تتا

بالار با استفاده ال  وابه  عااهنش، در    یع ملکررد ی، رفتاریسا تار

ک عاحد  راته در سهودآعری ع  یدهد اه در اثر  یاین صنعر تشاا م
یابد، اگر چه ال شد  آا طی  بالار افزایش می بکیغا ، سطر  لراز 

 هواا   ههای  حقیه  مهی    شود  بها  وجهه بهه یافتهه     لماا ااسته می
صهنعر مهودر    یر تتهب یه مز یپیشنهادا ی در جهر بهبود ع ار قها 

 اا تلود:یبررسی ب
با  وجه به اثر مثبر، اما او اه مد   بکیغها  بهر سهودآعری      9

در  هها  بنگاه بر سودآعری مؤثر دیگر مواملگردد اثر پیشنهاد می
را  ایفیر،  هدما  په  ال فهرعا ع يیهره     ال ببیل، بکند مد 

 مورد  جزیه ع  حکیل برار گیرد 
ل ربابهر ع اهاهش   یمناسه  بهه منظهور  تهه     یها اسریس  2

ع  دار معنهی راا،  با  وجه به اثرا  یاتحصارا  در بخش صنعر ا
صنعر مهورد بررسهی،    یایش سطر  لراز بر سودآعرمنفی افز
   اجرا گردد
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