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 چکيده

 سيسةم   عملکةرد  بةر  بةااار  انحصةار  درجة   اثرات بررسي حاضر، تحقيق هدف
 رگرسةيون  خود الگوي اا اسمفاده با منظور، اين براي. است ايران در بانکداري

 در بانکةداري،  سيسم  عملکرد بر بااار تمرکز اثرات ،(ARDL)توايعي وقف  با
 تحقيةق  هةاي  يافمةه . اسةت  گرفمه قرار ارايابي مورد ، 9831-9831 هايسال
 و بانکةداري  سيسةم   عملکةرد  بةين  بلندمةدت  تعةادلي  رابطة   وجةود  اا حاکي

 تةاب   ثبةات  کةه  طةوري بةه  اسةت،  تورم و ريسک تمرکز، اقمصادي ممغيرهاي
 دسةت  بةه  نمايج مجموع در. کند مي تأييد را ايران در بانکي سيسم  عملکردي

 سيسةم   عملکةرد  بر بااار ساخمار و تمرکز سطح دهد مي نشان تحقيق اا آمده
 و ريسةک  سةطح  افةزاي   همچنين،. است داشمه مثبمي اثرات ايران بانکداري

 محاسبه تعديل ضريب. است شده بانکي سيسم  عملکرد تضعيف موجب تورم،
 معنةاي  بةه  کةه  بةوده،  درصةد  52 بانکداري سيسم  عملکردي الگوي در شده

 .است بانکداري سيسم  بااار در تعديل سااوکار کندي
 

Abstract 

The purpose of this research is studying market monopoly 
effects on the banking system performance in Iran. 
Therefore, the effect of market concentration on the 
banking system operation by using the Quarterly data and 
Auto Regressive Distributed Lag (ARDL) was evaluated. 
Period of study and Data was for the period 1996-2010. 
Totally, the result of this research shows that market 
concentration has positive and meaningfull effect on 
banking system performance. The inflation and the risk 
have negative and meaningfuleffects on banking system 
performance. The ratio of bank facilities to bank deposit 
have positive on banking system performance.  The 
Adjustment coefficient for banking system operation 
function is estimated 0.25. This means that the adjustment 
Process for banking system operation take 4 period. 
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 مقدمه. 1
، بسياري ااکشورهاي درحال توسعه براي 9131اا اواخر ده 

هةاي   اصلاح ساخمارهاي اقمصادي خود، در راسةماي توصةيه  
-المللي همچون؛ صندوق بيننهادهاي پولي و اقمصادي بين

المللي پول و بانک جهاني، اقدامات وسيعي در جهت اصلاح 
-هةا بةه  دادنةد. بانةک    هاي بانکي و پولي خود انجام سيسم 

واسطه کارکردهاي مهمي همچون ارائه خدمات، دسمرسةي  
هةا، مةديريت    ها و نقدينگي، تبةديل دارايةي  به نظام پرداخت

گيرنةدگان، اا   ت بر قةر  ريسک، پردااش اطلاعات و نظار
شةوند. در ايةن   اجزاي مه  نظام مالي هرکشور محسوب مي

هاي اصلاح سةاخماري و   ميان، طراحان و طرفداران سياست
بسياري اا اقمصاددانان بر اين باورنةد کةه بهمةرين عملکةرد     

مالي، عملکرد رقابمي وکاه   اقمصادي در بااارهاي پولي و
و تمرکز يکي اا عناصةر   تمرکز سيسم  بانکي است. انحصار

-ثير ساير مؤلفهأتواند تحت ت اصلي ساخمار بااار است که مي
شةدن  هاي بااار قرار گيرد. اا طرف ديگر، چةون انحصةاري  

شود، سطح تمرکةز   بااارها موجب کسب سودآوري بالاتر مي
خةةود بةةر ديگةةر عناصةةر بةةاااري ماننةةدد عنصةةر عملکةةردي  

اقة ، در هةر بةااار سةه     سودآوري بااار نيز اثرگذار است. درو
عنصر اساسي عملکرد، رفمار و ساخمار بااار قابةل تشةصي    
است که دانشمندان مکاتب مصملف درخصوص نحوة ارتباط 

نظر دارنةد. در ايةن امينةه شناسةايي و      عناصر بااار اخملاف
تعيين ميزان اثرگذاري و اثرپةذيري ايةن عناصةر بةاااري اا     

تةةر و  ي دقيةةقريةةز توانةةد موجةةب برنامةةه   يکةةديگر مةةي 
گيرهاي مناسب در جهةت ارتقةاي عملکةرد سيسةم       تصمي 

بانکي کشور شةود؛ ايةرا کةاه  سةطح تمرکةز و افةزاي        
سةاا بهبةود   پذيري درسيسم  بانکةداري کشةور امينةه    رقابت

هةةاي بةةانکي  عملکةةرد سيسةةم  بانکةةداري اا طريةةق هزينةةه
ت تر، نرخ سود بالاتر و ارائ  خدمات باکيفيت بالاتر اسة   پائين

گةذاري در   هاي سةرمايه  که درنهايت منجر به کاه  هزينه
شود. بر اين اساس، باتوجةه بةه اهميةت موضةوع،     کشور مي

هدف تحقيق حاضر، بررسي اثرات سطح تمرکةز و انحصةار   
 9بااار بر عملکرد سيسم  بانکداري در ايران است.

                                                           
تمرکه  در بهارار شتشهپو پهو ی     اثهرات  بررسهی  . تحقیق حاضر به   1

هها    شاننه  شوساهات، توهاونی   ، رشتشپویتوج  دارد و ب  بارار غ

بدين منظور، پةووه  حاضةر درصةدد پاسةصگويي بةه      
 سوال اير استد

طح تمرکز بااار بر عملکرد سيسم  بانکداري در اثرات س
 ايران چيست؟

در راسماي پاسصگويي به سؤال فةوق، مقالة  حاضةر در    
پنج بص  تنظي  شده است. پس اا مقدمه، بصة  دوم بةه   
ادبيةةات تحقيةةق شةةاملد مبةةاني نظةةري و سةةوابق تحقيةةق  

 شناسي و مدل اسةمفاده  اخمصاص دارد. در بص  سوم، روش
است. بصة  چهةارم، بةه نمةايج تجربةي       شده، معرفي شده

گيةري و پيشةنهادات   پووه  و قسةمت پايةاني بةه نميجةه    
 تحقيق اخمصاص دارد.

 مباني نظری تحقيق. 2
 5هر بةااار داراي سةه عنصةر سةاخمار،     در نظريات اقمصادي،

است و بسمه به ماهيت و نحوه ارتباط اين  4و عملکرد 8رفمار
-عناصر با يکديگر، شکل و نوع ساامان بااار مشص  مةي 

اقمصاددانان مکاتب مصملةف درخصةوص    شود. در اين مورد،
. اقمصةاددانان  نحوه ارتباط عناصر بااار اخةملاف نظةر دارنةد   

مکمب ساخمارگرايي معمقدند جهت عليت بين عناصر بااار، اا 
شود. اا نظر اين مار و سپس به عملکرد خم  ميساخمار به رف

هةا بةراي همکةاري و    هةا و تصةمي  آن  مکمب، رفمار بنگةاه 
 ائملاف و با رقابت با يکديگر، ممةأثر اا سةاخمار بةااار اسةت.    

ها در بااار مجموعاً عملکرد و  رفمار بنگاه ةساخمار بااار و نحو
-شکيل ميها و در نهايت عملکرد کل بااار را تباااري بنگاه

دهةةد. سةةطح تمرکةةز و تفةةاوت در ارايةةه خةةدمات اا جملةةه  
هاي تبيين کننده ساخمار بةااار در سيسةم  بانکةداري     ويوگي

تقسةي  بةااار    ةاست. تمرکز عبارت است اا چگونگي و نحو
نسةبي    گيةري آن، انةدااه   هاي مصملف؛ و در اندااه بين بنگاه

هةا   بةين بنگةاه  تةر   ها مدنظر است. هرچه بااار ناعادلانه بنگاه
تواي  شود، تمرکز بيشةمر و درصةورت ثابةت بةودن تمةامي      

تمرکةز کممةر     ها بيشمر باشد، درج شرايط هرچه تعداد بنگاه
تمرکز، ارتباط معکوسةي بةا تعةداد     ةخواهد بود. درواق ، انداا

هةا در   ها و ارتباط مسمقيمي با تواي  نابرابر سه  بنگةاه  بنگاه
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در مطالعةه بةااار و تنظةي      هةاي تمرکةز  بااار دارد. شةاخ  

طور وسي  مورد اسمفاده قةرار  هاي بص  عمومي بهسياست
هاي سنج   گيرند. عموماً در مطالعات تجربي اا شاخ مي

تمرکز و قدرت باااري همچون شةاخ  شةاخ  معکةوس    
 -بنگةاه، شةاخ  هرفينةدال    nها، نسبت تمرکةز تعداد بنگاه
 5(،9133کةي) -، شاخ  هاناHيا شاخ  9(9114هيرشمن)

 4(،9131و شاخ  هوروات) 8شاخ  آنمروپي، شاخ  ليندا
هاي فوق، (. اا ميان شاخ 895 د9835)يوسفي،  اشاره کرد

، در مطالعةات  Hبنگةاه و شةاخ     nشاخ  نسبت تمرکةز  
، تجربي اا اسمقبال بيشةمري برخةوردار اسةت )خدادادکاشةي    

 (.9831د911
در مقابل مکمب ساخمارگرايان، طرفداران مکمب شيکاگو 

خلاف مکمةةةب قةةةرار دارنةةةد. بةةةر 2يةةةو. سةةةي. ال. اي –
سةةاخمارگرايان، طرفةةداران ايةةن مکمةةب جهةةت عليةةت را اا 

داننةد. اا نظةر ايةن مکمةب،     عملکرد به رفمار و سةاخمار مةي  
 عنةوان  بهها به کارايي نسبي، ساخمار بااار و نحوه رفمار بنگاه

ها وابسمه است. در واق  اين هاي عملکرد بنگاهيکي اا جنبه
مکمب ساخمار را تابعي اا عملکرد، رفمةار و شةرايط خةارجي    

داند. عملکرد بااار در قيمت کارايي، پيشرفت فنةي، نةرخ   مي
شود. قيمت و  سودآوري و ميزان توليد و اشمغال منعکس مي

تحةت تةأثير   هاي عملکرد بةااار  نرخ سودآوري و ساير جنبه
شةود )خةداداد   ها مشص  ميرفمار رقابمي يا همکاري بنگاه

هةاي   . اين مکمب معمقد است که هزينةه (53د 9831کاشي، 
اجمماعي انحصار توسط مناف  ناشي اا انحصار خنثي شده و 
اعمال قدرت باااري در در سيسم  بانکداري صرفاً در بااارها 

 امکانپذير است.ها  به واسطه همکاري و ائملاف بين بانک
نظريةةات ايةةن مکمةةب باعةةش کارگداشةةمن بسةةياري اا     

 در آمريکا شده است. 9131هاي ضدتراست در دهه  سياست
علاوه بر دو مکمب فوق، مکمب رفمارگرايان نيز معمقدند 

گيةري عملکةرد   ها، عامل مؤثر در شکلالگوي رفماري بنگاه
لزامةاً  بااار است. اين مکمب معمقد است وجود تمرکةز بةالا ا  

منجر به عملکرد انحصاري نصواهد شد، بلکه بةروا انحصةار   
ها در قبال يکديگر يا رقابت بسمگي به رفماري دارد که بنگاه

                                                           
1. Herfinadhal-Hirishman 
2. Hannah-Kay 
3. Linda 
4. Horvath 
5. Chicago-U.C.L.A 

گيرند. رفمارگرايان معمقدند عملکرد بااار چندان بةه  پي  مي
ها عنصر اساسي  ساخمار بااار وابسمه نيست، بلکه رفمار بنگاه

ت تبليغةات، نةوآوري و   کننةده عملکةرد اسةت. شةد     و تعيين
هةاي ارتقةاي فةروش و     تحقيق و توسعه به همراه سايسةت 

هاي سنج  عنصةر رفمةاري    جلب مشمري اا جمله شاخ 
 بااار در سيسم  بانکداري است.

 هةاي  يا منااعه در فاصةله سةال   1همچنين، مکمب ورود
و  3بيلي 3توسط اقمصادداناني همچون؛ بامول، 9135-9132
شد. اين مکمب، مشابه مکمب شةيکاگو و  ريزي پايه 1ويليگ،

مکمب رفمارگرايي براي ساخمار بااار نق  مؤثري در تعيةين  
عملکرد بااار قائل نيسمند و اا اين جنبه اشمراک نظر دارنةد.  

هاي بالقوه اا خارج بةه داخةل آن،   بر اين اساس، ورود بنگاه
ترين عامل در تعيين نميجه و عملکرد بااار است. اا اين مه 

شةود کةه انحصةار و رفمارهةاي     مةي ظريه چنةين اسةمنباط   ن
هةاي بةالقوه بةه بةااار،      رقابمي به دليل امکان ورود بنگاهغير

هةا نبايةد نگةران پديةده      محکوم به شکست بةوده و دولةت  
هاي بالقوه آماده منااعه و رقابت بةا  انحصار باشند، ايرا بنگاه

مصادي هاي قديمي هسمند. اين نظريات در مطالعات اقبنگاه
 مطرح است. S-C-Pدر قالب الگوي 

برخي اقمصاددانان، سودآوري بالا را بةه تمرکةز نسةبت    
دهند و حمي براي نظر خود تأييد و حمايت تجربةي نيةز   مي

اند. گروهةي اا محققةان بةا مطالعةه بعضةي اا       فراه  نموده
اند تمرکز و سودآوري اا همبسمگي بالايي بااارها نشان داده
و به همةين دليةل، تمرکةز را علةت اصةلي       برخوردار هسمند

داننةد. نظريةه سةنمي    وجود قدرت باااري و بروا انحصار مي
هةا بةراي   اقمصاد نيز تمرکز در بااارها را بةه گةراي  بنگةاه   
داند. اما بايد کسب سود بيشمر و قدرت انحصاري مرتبط مي

توجةةه داشةةت کةةه بةةه صةةرف همبسةةمگي مثبةةت تمرکةةز و 
توان ادعا کرد که تمرکةز  بااار، نميسودآوري در يک يا چند 

علت اساسي سودآوري و قدرت باااري است. گروهي ديگةر  
هةاي  اا اقمصاددانان تمرکز را با عوامل تصةادفي و سياسةت  

دانند و بعضي تمرکز در بااارها را به ائملاف دولت مرتبط مي
دهند. راج  به علل تغييرات تمرکةز،  ها ربط ميو ادغام بنگاه

                                                           
6. Entry School 
7. Baumol 
8. Baily 
9. Willig 
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مکمب ساخمار را تابعي اا عملکرد، رفمةار و شةرايط خةارجي    

داند. عملکرد بااار در قيمت کارايي، پيشرفت فنةي، نةرخ   مي
شود. قيمت و  سودآوري و ميزان توليد و اشمغال منعکس مي

تحةت تةأثير   هاي عملکرد بةااار  نرخ سودآوري و ساير جنبه
شةود )خةداداد   ها مشص  ميرفمار رقابمي يا همکاري بنگاه

هةاي   . اين مکمب معمقد است که هزينةه (53د 9831کاشي، 
اجمماعي انحصار توسط مناف  ناشي اا انحصار خنثي شده و 
اعمال قدرت باااري در در سيسم  بانکداري صرفاً در بااارها 

 امکانپذير است.ها  به واسطه همکاري و ائملاف بين بانک
نظريةةات ايةةن مکمةةب باعةةش کارگداشةةمن بسةةياري اا     

 در آمريکا شده است. 9131هاي ضدتراست در دهه  سياست
علاوه بر دو مکمب فوق، مکمب رفمارگرايان نيز معمقدند 

گيةري عملکةرد   ها، عامل مؤثر در شکلالگوي رفماري بنگاه
لزامةاً  بااار است. اين مکمب معمقد است وجود تمرکةز بةالا ا  

منجر به عملکرد انحصاري نصواهد شد، بلکه بةروا انحصةار   
ها در قبال يکديگر يا رقابت بسمگي به رفماري دارد که بنگاه
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گيرند. رفمارگرايان معمقدند عملکرد بااار چندان بةه  پي  مي
ها عنصر اساسي  ساخمار بااار وابسمه نيست، بلکه رفمار بنگاه

ت تبليغةات، نةوآوري و   کننةده عملکةرد اسةت. شةد     و تعيين
هةاي ارتقةاي فةروش و     تحقيق و توسعه به همراه سايسةت 

هاي سنج  عنصةر رفمةاري    جلب مشمري اا جمله شاخ 
 بااار در سيسم  بانکداري است.

 هةاي  يا منااعه در فاصةله سةال   1همچنين، مکمب ورود
و  3بيلي 3توسط اقمصادداناني همچون؛ بامول، 9135-9132
شد. اين مکمب، مشابه مکمب شةيکاگو و  ريزي پايه 1ويليگ،

مکمب رفمارگرايي براي ساخمار بااار نق  مؤثري در تعيةين  
عملکرد بااار قائل نيسمند و اا اين جنبه اشمراک نظر دارنةد.  

هاي بالقوه اا خارج بةه داخةل آن،   بر اين اساس، ورود بنگاه
ترين عامل در تعيين نميجه و عملکرد بااار است. اا اين مه 

شةود کةه انحصةار و رفمارهةاي     مةي ظريه چنةين اسةمنباط   ن
هةاي بةالقوه بةه بةااار،      رقابمي به دليل امکان ورود بنگاهغير

هةا نبايةد نگةران پديةده      محکوم به شکست بةوده و دولةت  
هاي بالقوه آماده منااعه و رقابت بةا  انحصار باشند، ايرا بنگاه

مصادي هاي قديمي هسمند. اين نظريات در مطالعات اقبنگاه
 مطرح است. S-C-Pدر قالب الگوي 

برخي اقمصاددانان، سودآوري بالا را بةه تمرکةز نسةبت    
دهند و حمي براي نظر خود تأييد و حمايت تجربةي نيةز   مي

اند. گروهةي اا محققةان بةا مطالعةه بعضةي اا       فراه  نموده
اند تمرکز و سودآوري اا همبسمگي بالايي بااارها نشان داده
و به همةين دليةل، تمرکةز را علةت اصةلي       برخوردار هسمند

داننةد. نظريةه سةنمي    وجود قدرت باااري و بروا انحصار مي
هةا بةراي   اقمصاد نيز تمرکز در بااارها را بةه گةراي  بنگةاه   
داند. اما بايد کسب سود بيشمر و قدرت انحصاري مرتبط مي

توجةةه داشةةت کةةه بةةه صةةرف همبسةةمگي مثبةةت تمرکةةز و 
توان ادعا کرد که تمرکةز  بااار، نميسودآوري در يک يا چند 

علت اساسي سودآوري و قدرت باااري است. گروهي ديگةر  
هةاي  اا اقمصاددانان تمرکز را با عوامل تصةادفي و سياسةت  

دانند و بعضي تمرکز در بااارها را به ائملاف دولت مرتبط مي
دهند. راج  به علل تغييرات تمرکةز،  ها ربط ميو ادغام بنگاه
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اا مقبوليةت بيشةمري برخةوردار هسةمند يکةةي اا      دو نظريةه 
و ديگةري بةه برداشةت     9ها به برداشت دترمينيسمکينظريه

 تمرکز موسوم است.5تصادفي
شةود  در برداشت دترمينيسميکي اين فرضيه مطرح مةي 

هاي مقياس عامل تعيين کننةده  که تغييرات فناوري و صرفه
در تعيةين  تمرکز بااار هسمند. عوامل فناورانه نق  محوري 

عمليات کارخانه و بنگةاه ايفةا نمةوده و ميةزان       سطح بهين
کنند. ايةن فرضةيه بةر ايةن نميجةه      تمرکز بااار را تعيين مي

دلالت دارد که بالا بةودن سةطح تمرکةز و يةا افةزاي  آن،      
 صرفاً توسط تغييرات فني قابل تبيين است.

در برداشت تصادفي سعي بر اين است تةا الگةوي ارائةه    
قادر به تبيين تغييرات تمرکةز در بااارهةاي واقعةي     شود که

باشد. اين برداشت مبمني بر اين عقيده است که در هر بااار، 
عوامل تصادفي ممعدد و نةامطمنني در کةار هسةمند کةه بةر      

گذارند و تمرکز ها تأثير ميها و نرخ رشد آنتصميمات بنگاه
پةذيرد  بااار بسمه به تأثيري که اا مجموعه اين عوامةل مةي  

دليةل وجةود ايةن عوامةل تصةادفي،      شود. بهدچار تحول مي
رو ها در دوره فعاليت بةا عةدم اطمينةان روبةه    عملکرد بنگاه

يند کةاملاً تصةادفي بةر رشةد انةدااه      ااست، بنابراين يک فر
ها و نهايماً تغييرات تمرکز بااار حاک  است و بنةابراين،  بنگاه

فرضيه و فرآيند کةاملاً  بايد در قالب يک تغييرات تمرکز مي
 .تصادفي تبيين شده و توضيح داده شود

آثار اقمصادي انحصار در هر باااري به دو صورت تصصي  
غلط مناب  اا طريق باا تواي  يا انمقال درآمد اا مصرف کنندگان 
بةةه توليدکننةةدگان و ديگةةري کةةاه  رفةةاه جامعةةه نمايةةان    

 (. در ايةةةةةن مةةةةةورد،  421د 9835شود)يوسةةةةةفي،  مةةةةةي
توجه به اينکه شرايط رقابت کامل عمومةاً در بااارهةا محقةق     با

اسةت، برخةي اا    8شود و ساخمار بااارها بيشمر اليگوپوليسمي نمي
هةاي جديةد نيةز     کنند که لزوماً ايجاد بنگاه اقمصاددانان بيان مي

هةاي   تواند موجب کاه  قيمت و هزينه توليد گردد و بنگاه نمي
هةاي   ست باااري هماننةد بنگةاه  جديدالورود نيز ممکن است سيا
 موجود در بااار را پي  گيرند.
 تةأثير  شواهد ممناقضي در رابطه بادر سيسم  بانکداري، 

بااار بر تعالي و پيشرفت يک اقمصاد وجود  انحصةار در يةک
                                                           
1. Deterministic Approach 
2. Stochastic Approach 
3. Olygopolist 

هاي  رفمن انگيزه دارد. وجةود شرايط انحصاري، باعش اا بين
کةةار  مناب  بةةه رقابمي شده و در نميجه اثربصشةي و کارايي 

 اا (.1د 5113جيمنةز، ) بةين خواهةةد رفةةت   گرفمةه شةده اا
سةةةةوي ديگةةةةر برخةةةةي محققةةةةان ماننةةةةد آلةةةةن و   

کننةد   بيةان مةي  2(،5111)بک و همکاران4(،5114)همکةاران
وجود شةرايط رقةةابمي سةةبب خواهةةد شةةد تةةا ريسةک       

باعةةش   همچنةين  ،به شدت افةزاي  يافمةه   ها فعاليت بانک
شود. به اين ترتيب، اين دسةمه اا   مي ها کةاه  بةااده بانک

گيرنةد کةه نظةةام بانکةداري مممرکةز     مي محققةان نميجةه
رو روشةن   تواند مؤثرتر اا بانکداري رقابمي باشةد. اا ايةن   مي

توانةد اا   است کةه شدت تمرکةز در صةنعت بانکةداري مةي    
در  بصشي منةاب  تةأثير قةرار دادن کةارايي و اثر طريق تحت

 جهت مطلةوب يةا نةامطلوب، پيامةدهاي بةا اهميمةةي بةةر       
 .هاداشمه باشد ةودآوري بانکس

تأثيرگذاري مثبت تمرکز صنعت بةر سةودآوري را  ةنحو
تةوان در دو ديةدگاه ديدگاه کلاسيک و ديدگاه معاصةر   مةي

سةنمي تمايةل دارد تةا بةه     يا ديدگاه کلاسيک د. خلاصه کر
د تحليل تمرکةز کةرده و حةداقل توجةه عنوان واح صنعت به

هاي بين شةرکمي   رکت يا تفاوتشرا بةه موضةوعات خاص 
تةةةرين عوامةةل  داشةةةمه باشةةةد. در ايةةةن ديةةةدگاه، مهةةة  

کننده سودآوري صنعت، درجةه تمرکةةز و رقابةةت در    تعيين
هاي با ثبات اسةت. درجةه    شرکتن صةنعت، بةه ويةوه دربي
تةر   سةهولت بيشةمر و هزينه پةايين  بالاتر تمرکةز بةه معنةي

 د.رو، صنعت سودآورتر خواهد بو توافق تباني است و اا اين
ديةةدگاه معاصةةر، تمةةامي بااارهةةا را تةةا حةةةدودي  

اا  هةاي ناشةي    صةرفه و  ةارايي کة  دانةةةد و  رقةةابمي مةةةي 
شةمارد. موضةةوع کليةةدي     اهميت يا ناچيز مي مقياس را بي

هةاي در کةارايي    ويوه تفاوت اي شرکت، بهه توجه به تفاوت
هةاي کةاراتر، سودآورتر بوده و همچنين سةه    شرکت. است

توان  آورنةد. هرچنةد مي بزرگمري اا بةااار را بةه دسةت مةي
قالةب يةک نمةودار، ارتبةاط بةين تمرکةةز و سةةودآوري     در

 د.را ترسةي  کةرد،بااينوجود رابطه علّي وجود ندار

 و پيشينه تحقيقسوابق  .3
هاي اخير، بررسي سةطح تمرکةز و سةاخمار بةااار در     در سال
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هاي بانکداري مورد توجه قرار گرفمه اسةت، بةا ايةن     سيسم 

ي اثرات ساخمار بااار بر عملکةرد سيسةم    وجود، سنج  کمّ
بانکداري کممر مورد توجه قرار بوده اسةت. در ايةن امينةه،    

سةودآوري و سةطح    ،در تحقيةق خةود   9(5111مورا و ويلا )
 امةةةاني ةدور درتمرکةةةز صةةةنعت بانکةةةداري مکزيةةةک  

. نمايج  اين تحقيق حةاکي  اندرا بررسي کرده 9113-5114 
مثبت ميان تمرکز و سودآوري در صنعت بانکةداري    اا رابط

داري بةر سةطح    هاي پولي دولت، اثرات معني بوده و سياست
 تمرکز  سيسم  بانکداري اين کشور داشمه است.

( در تحقيقي ديگةر بةه بررسةي سةاخمار     5191)5سيلانما
لانکا به طةي   بااار، کارايي و عملکرد صنعت بانکداري سري

است. نمةايج ايةن تحقيةق    پرداخمه 9133-5113 دوره اماني
دهد که سةطح تمرکةز صةنعت بانکةداري در ايةن       نشان مي

کشور طي امان کاه  داشةمه اسةت و بةا افةزاي  سةطح      
بانکةداري ايةن کشةور     ، کةارايي سيسةم   رقابت پذيري بةااار 
 افزاي  يافمه است.

(در تحقيقةةي نقةة  قةةدرت 5192) 8همکةةاراندلةيس و  
-5111 ةدوردر باااري در عملکرد سيسم  بانکداري آمريکا، 

. نمايج ايةن پةووه  حةاکي اا آن    اندکردهبررسي  را 5191
هةا  است که اگرچه  در ابمدا قدرت باااري بر عملکرد بانةک 

ت اثرگذاري آن کاسةمه  اما طي امان اا شدّ ،ده استموثر بو
هةا   شده  کارايي عملکرد نق  مهمي در عملکرد بهمر بانک

 ايفا نموده است.
( ارتباط ميان عناصر سةاخماري، رفمةاري و   5192) 4سيماتله

 عملکردي بااار در سيسم  بانکةداري آفريقةاي جنةوبي، در دورة   
نشةةان  را ارايةةابي کةةرده اسةةت. نمةةايج   9113-5194امةةاني

دهدکه رقابت طي امةان در صةنعت بانکةداري ايةن کشةور       مي
افزاي  داشمه است و کاه  سةطح تمرکةز، عملکةرد سيسةم      

 بانکداري اين کشور را ممأثر نکرده است.
( 9832نةواد) قنديمطالعات انجام شده درکشور، بين در 

اجممةاعي   هةاي بررسي سةطح تمرکةز، سةاخمار و هزينةه    به
 هةةايانحصةةار در صةةنعت بانکةةداري ايةةران، طةةي سةةال   

پرداخمه است. در اين تحقيةق، سةطح تمرکةز     9834-9832
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هيرشمن و نسبت تمرکةز   -بااار اا طريق شاخ  هرفيندال
هةةاي کةةل، و همچنةةين چهةةار بنگةةاه، بةةا توجةةه بةةه دارايةةي

هاي اجمماعي انحصةار بةا روش کةالين و    گيري هزينه اندااه
پذيرفمه است. در مجموع نمايج تحقيةق نشةان   مولر صورت 

هاي نسبت بةه مقيةاس در   رغ  وجود صرفه دهد که علي مي
بانک کشور، رفاه و کارايي در صنعت بانکداري ايران هشت 

 سي کاه  يافمه است. رمورد بر ةدور در
بررسةي  (، در تحقيق ديگري به 9831)همکاراننوري و 

انکداري بر سودآوري تأثير تمرکز و ساير عوامل در صنعت ب
بدين منظور تمرکز در صنعت بانکةداري   اند. پرداخمهها  بانک

ها با اسمفاده  ها، تسهيلات اعطايي و سپرده اا سه بعد دارايي
بانک دولمةي طةي   91شاخ  هرفيندال ة هيرشمن براي   اا

و تأثير اين عوامةل   هگيري شد اندااه 9831-9833 هاي سال
اندااه، کارايي، سةرمايه بانةک،   به همراه ش  ممغير کنمرلي 

سطح بااار سرمايه، سطح درآمد ملي و نرخ بهةره بةر بةااده    
. بةراي  ه اسةت ممغير وابسمه آامون گرديد عنوان بهها،  دارايي

هاي رگرسيوني چندممغيره  هاي تحقيق اا مدل آامون فرضيه
ايةن  . نمةايج  ه اسةت هاي پةانلي اسةمفاده شةد    و ساخمار داده

که رابطه معکوس و معنةاداري بةين    دهد مينشان پووه  
هةا وجةود دارد. در خصةوص سةاير      تمرکز و سودآوري بانک

 ةعوامل نيز کارايي، سرمايه، سطح درآمةد ملةي و نةرخ بهةر    
هةةاي دولمةي دارنةةد.   مسةمقيمي بةةا سةودآوري بانةک     رابطة 

که اندااه بانک رابطه معکوسي با سةودآوري دارد. در   درحالي
بني بر وجود رابطةه بةين سةطح بةااار     شواهدي م ،اين ميان

 .ها يافت نشد سرمايه و سودآوري بانک
ارتبةاط   ( در پةووه  ديگةري  9811)همکاراندهقان و 

، ساخمار بااار و کارايي با سودآوري در صنعت بانکداري ايران
را با اسمفاده اا روش سيسةم    9831-9833طي دوره اماني 

ايةن  نمةايج  انةد.   معادلات همزمان مةورد ارايةابي قةرار داده   
عملکةرد بةود.   -رفمةار -حاکي اا تأييد فرضيه ساخمارتحقيق 

. ارايه شةده اسةت  همچنين شواهدي اا تأييد فرضيه کارايي 
هةاي تحقيةق بةه     محدود کردن دوره اماني بررسي فرضةيه 

که طي اين  ه استشان داديز ن( ن9834-33هاي اخير ) سال
ري کاسمه شةده  تمرکز با سودآو  درج  ت رابطها اا شدّ سال

تري براي تأييد فرضيه کارايي  است و در عو  شواهد قوي
 .وجود دارد
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هاي بانکداري مورد توجه قرار گرفمه اسةت، بةا ايةن     سيسم 

ي اثرات ساخمار بااار بر عملکةرد سيسةم    وجود، سنج  کمّ
بانکداري کممر مورد توجه قرار بوده اسةت. در ايةن امينةه،    

سةودآوري و سةطح    ،در تحقيةق خةود   9(5111مورا و ويلا )
 امةةةاني ةدور درتمرکةةةز صةةةنعت بانکةةةداري مکزيةةةک  

. نمايج  اين تحقيق حةاکي  اندرا بررسي کرده 9113-5114 
مثبت ميان تمرکز و سودآوري در صنعت بانکةداري    اا رابط

داري بةر سةطح    هاي پولي دولت، اثرات معني بوده و سياست
 تمرکز  سيسم  بانکداري اين کشور داشمه است.

( در تحقيقي ديگةر بةه بررسةي سةاخمار     5191)5سيلانما
لانکا به طةي   بااار، کارايي و عملکرد صنعت بانکداري سري

است. نمةايج ايةن تحقيةق    پرداخمه 9133-5113 دوره اماني
دهد که سةطح تمرکةز صةنعت بانکةداري در ايةن       نشان مي

کشور طي امان کاه  داشةمه اسةت و بةا افةزاي  سةطح      
بانکةداري ايةن کشةور     ، کةارايي سيسةم   رقابت پذيري بةااار 
 افزاي  يافمه است.

(در تحقيقةةي نقةة  قةةدرت 5192) 8همکةةاراندلةيس و  
-5111 ةدوردر باااري در عملکرد سيسم  بانکداري آمريکا، 

. نمايج ايةن پةووه  حةاکي اا آن    اندکردهبررسي  را 5191
هةا  است که اگرچه  در ابمدا قدرت باااري بر عملکرد بانةک 

ت اثرگذاري آن کاسةمه  اما طي امان اا شدّ ،ده استموثر بو
هةا   شده  کارايي عملکرد نق  مهمي در عملکرد بهمر بانک

 ايفا نموده است.
( ارتباط ميان عناصر سةاخماري، رفمةاري و   5192) 4سيماتله

 عملکردي بااار در سيسم  بانکةداري آفريقةاي جنةوبي، در دورة   
نشةةان  را ارايةةابي کةةرده اسةةت. نمةةايج   9113-5194امةةاني

دهدکه رقابت طي امةان در صةنعت بانکةداري ايةن کشةور       مي
افزاي  داشمه است و کاه  سةطح تمرکةز، عملکةرد سيسةم      

 بانکداري اين کشور را ممأثر نکرده است.
( 9832نةواد) قنديمطالعات انجام شده درکشور، بين در 

اجممةاعي   هةاي بررسي سةطح تمرکةز، سةاخمار و هزينةه    به
 هةةايانحصةةار در صةةنعت بانکةةداري ايةةران، طةةي سةةال   

پرداخمه است. در اين تحقيةق، سةطح تمرکةز     9834-9832

                                                           
1. Mora and Villarreal 
2. Lalithseelanatha 
3. Delis et al 
4. Simatele 

هيرشمن و نسبت تمرکةز   -بااار اا طريق شاخ  هرفيندال
هةةاي کةةل، و همچنةةين چهةةار بنگةةاه، بةةا توجةةه بةةه دارايةةي

هاي اجمماعي انحصةار بةا روش کةالين و    گيري هزينه اندااه
پذيرفمه است. در مجموع نمايج تحقيةق نشةان   مولر صورت 

هاي نسبت بةه مقيةاس در   رغ  وجود صرفه دهد که علي مي
بانک کشور، رفاه و کارايي در صنعت بانکداري ايران هشت 

 سي کاه  يافمه است. رمورد بر ةدور در
بررسةي  (، در تحقيق ديگري به 9831)همکاراننوري و 

انکداري بر سودآوري تأثير تمرکز و ساير عوامل در صنعت ب
بدين منظور تمرکز در صنعت بانکةداري   اند. پرداخمهها  بانک

ها با اسمفاده  ها، تسهيلات اعطايي و سپرده اا سه بعد دارايي
بانک دولمةي طةي   91شاخ  هرفيندال ة هيرشمن براي   اا

و تأثير اين عوامةل   هگيري شد اندااه 9831-9833 هاي سال
اندااه، کارايي، سةرمايه بانةک،   به همراه ش  ممغير کنمرلي 

سطح بااار سرمايه، سطح درآمد ملي و نرخ بهةره بةر بةااده    
. بةراي  ه اسةت ممغير وابسمه آامون گرديد عنوان بهها،  دارايي

هاي رگرسيوني چندممغيره  هاي تحقيق اا مدل آامون فرضيه
ايةن  . نمةايج  ه اسةت هاي پةانلي اسةمفاده شةد    و ساخمار داده

که رابطه معکوس و معنةاداري بةين    دهد مينشان پووه  
هةا وجةود دارد. در خصةوص سةاير      تمرکز و سودآوري بانک

 ةعوامل نيز کارايي، سرمايه، سطح درآمةد ملةي و نةرخ بهةر    
هةةاي دولمةي دارنةةد.   مسةمقيمي بةةا سةودآوري بانةک     رابطة 

که اندااه بانک رابطه معکوسي با سةودآوري دارد. در   درحالي
بني بر وجود رابطةه بةين سةطح بةااار     شواهدي م ،اين ميان

 .ها يافت نشد سرمايه و سودآوري بانک
ارتبةاط   ( در پةووه  ديگةري  9811)همکاراندهقان و 

، ساخمار بااار و کارايي با سودآوري در صنعت بانکداري ايران
را با اسمفاده اا روش سيسةم    9831-9833طي دوره اماني 

ايةن  نمةايج  انةد.   معادلات همزمان مةورد ارايةابي قةرار داده   
عملکةرد بةود.   -رفمةار -حاکي اا تأييد فرضيه ساخمارتحقيق 

. ارايه شةده اسةت  همچنين شواهدي اا تأييد فرضيه کارايي 
هةاي تحقيةق بةه     محدود کردن دوره اماني بررسي فرضةيه 

که طي اين  ه استشان داديز ن( ن9834-33هاي اخير ) سال
ري کاسمه شةده  تمرکز با سودآو  درج  ت رابطها اا شدّ سال

تري براي تأييد فرضيه کارايي  است و در عو  شواهد قوي
 .وجود دارد
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ارايةابي  (، در پووهشي به 9819خدادادکاشي و جعفري)
، تأثير عناصر ساخماري بر عملکرد صةنعت بانکةداري ايةران   

هةةاي  بةةا اسةةمفاده اا مةةدل 9831-9832هةةاي  طةةي سةةال
پةووه  نشةان    . نمايج ايةن ندرگرسيوني پنل ديما پرداخمه ا

دهد که تمرکز در صنعت بانکداري ايران سةبب کةاه    مي
وري سيسم  بانکي شةده اسةت و در ايةن مةورد     سطح بهره

سةاخمارگرايان در صةنعت     نمايج بيةانگر عةدم تاييةد نظرية    
 بانکداري ايران است.

(، در تحقيقةةي سةةاخمار 9818)و حاجيةةان خدادادکاشةةي
. سةنج  سةطح   انةد کردهسيسم  بانکداري ايران را ارايابي 

هةاي مصملةف هماننةد     تمرکز بةااار بةا اسةمفاده اا شةاخ     
دهد که سطح رقابت پةذيري   هيرشمن، نشان مي- هرفيندال

طي امان در چه بانکي ايران پايين بوده، اگر بااار در سيسم 
 اا سطح تمرکز آن کاسمه شده است.

 شناسي و مدل تحقيق روش .0
اثرات سطح تمرکز بااار بةر  در اين تحقيق به منظور بررسي 

الگوي خةود رگرسةيون بةا وقفةه     عملکرد سيسم  بانکداري، 
 ( ارائةه 9111) 5توسط پسران و شةين که  9(ARDL) توايعي

 هةاي  هةاي فصةلي، طةي سةال     شده است، با اسمفاده اا داده
و مطالعةةات تجربةةي  SCP براسةةاس تنةةوري 9831-9831

 مقابةل صورت به  (،5192)و همکاران(،دليس 5192سيماتله)
 معرفي شده استد

1 1

0
1 0

p q

t h t h h t h t
h h

y y x u  
 

 
 

    
 (9)  

نسةبت      بردار ممغيرهاي درونةزا شةامل؛   tyکه در آن
ام  tسود خال  به کل دارايةي سيسةم  بانکةداري در فصةل    

شاخ  عملکرد سيسم  بانکةداري، سةطح تمرکةز     عنوان به
  اثرات سةاخمار  ام جهت سنجtسيسم  بانکداري در فصل 

تبليغةةات در     بةةااار بةةر عملکةةرد سيسةةم  بانکةةداري و  
ام جهت سنج  اثر ممغيرهاي رفماري بااار برعملکرد tفصل

،    بردار ممغيرهاي مسةمقل و شةامل     سيسم  بانکداري،
-ترتيب؛ نسبت تسهيلات بانکي به سپردهبه     و       

ام، مطالبات معوق سيسةم    tفصل هاي سيسم  بانکداري در
                                                           
1. Auto Regressive Distributed Lage 
2. Pesaran and Shin 

 8ام است.tام و شاخ  تورم در فصل tبانکي در فصل
، با توجه به نظريات مکاتب سةاخمارگرايان  (9)در رابطه 

و شةةيکاگو مبنةةي بةةر ارتبةةاط ممقابةةل عناصةةر عملکةةردي و 
يک  عنوان به، سطح تمرکز بااار و تبليغات بااارساخماري در 

نسبت کل . گرفمه شده استاا در نظر  ممغير توضيحي درون
مطالبات معوق بانکي بةه کةل تسةهيلات اعطةايي سيسةم       

در روي سيسم  بةانکي   شاخ  ريسک پي  عنوان بهبانکي 
 نظر گرفمه شده است.

پسران و شين رويکرد خود را براي تحليل مسنله همجمعةي  
در  به دو مرحله تقسي  کرده اسةت.  ARDLدر يک الگوي 

ايسما نبودن ممغيرها، ابمدا با اسةمفاده  مرحله اول، در صورت 
اا آامون همجمعةي وجةود رابطةه بلندمةدت بةين ممغيرهةا       

بلندمةدت ممغيرهةا بةا      نمايج آامةون رابطة  . شود بررسي مي
، وجود رابطه بلنةد مةدت بةين ممغيرهةا را      tاسمفاده اا آماره 

  دهد. در ايةن مةورد، جهةت بررسةي وجةود رابطة       نشان مي

0 بلندمةةدت، فرضةةي 
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  اير  و  ة، با اسمفاده اا آمار

آن با کميت هاي بحراني ارائه شده توسةط بنرجةي،     مقايس
پةةذيرد )نوفرسةةمي،  صةةورت مةةي 4(،9115دولادو و مسةةمر )

 (د13د 9833
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  (5                        )                  

iˆو iˆدر اين رابطه
s    به ترتيب ضرايب مربةوط بةه

ممغير وابسمه و انحراف اسماندارد مربوط به اين ضرايب   وقف
تعديل الگوي پوياي برآورد شده به سمت تعادل   است. لاام

بلندمدت آن است کةه مجمةوع ضةرايب مربةوط بةه ممغيةر       

وابسمه باوقفه 
1

ˆ( )i
i





   .در مرحلة کوچکمر اا يک باشةد  

                                                           
در این تحقیق، با توج   ب  اطلاعات ش ه ها  استفاده  آشار و داده. 3

شنتشر ش ه  پژوهشپ ه پو ی و بانپی بانه  شرکه   جمههور     
 اسلاشی ایران گردآور  ش ه است.

4. Banerjee, Dolado and Mester 

  

 
همجمعي ضرايب الگو بةرآورد مةي   دوم، پس اا اثبات رابطه 

يعي هاي تةوا  وقفه. براي تصمين الگوي خود همبسمه با شود
هاي بهينه بةا اسةمفاده اا معيارهةاي مناسةب      نيز تعداد وقفه
و حنان کوئين 5(SBC)بيزين  -شوارا 9،(AIC)مانند؛ آکائيک 

(HQC)8برمبناي رويکةرد پسةران و شةين،     4شود. تعيين مي
بةراي مةدل فةوق بةه      2(ECMشکل الگوي تصحيح خطةا ) 

 صورت اير استد 

(8      )  

تعداد رگرسةورها يةا تعةداد عناصةر بةردار       kدر رابط  فوق، 
مزيت اين الگوهةا آن اسةت کةه نوسةانات کوتةاه مةدت        است.

دهةد. مزيةت   ممغيرها را به مقادير تعادلي بلندمةدت ارتبةاط مةي   
انباشةمگي آن  هاي هة  در بين روش ARDLبسيار مه  روش 

اسةت کةةه ايةةن روش بةةدون در نظةر گةةرفمن ايةةن بحةةش کةةه   
 ،عبارتي هسمند، قابل کاربرد است. بهI(0)يا I(1)ممغيرهاي مدل، 

در اين روش نيااي به تقسي  ممغيرها به ممغيرهةاي همبسةمه اا   
(. در ايةةن 925د 9834درجةةه يةةک و صةةفر نيسةةت )تشةةکيني، 

 -رفينةةداله  تحقيةةق سةةطح تمرکةةز بةةااار اا طريةةق شةةاخ  
محاسبه شده اسةت. ايةن شةاخ  اا مجمةوع      (   ) هيرشمن

هاي مورد بررسي اا کةل   مجذورات سه  دارايي هريک اا بانک
 آيدد دارايي سيسم  بانکي به دست مي

 
(4) 

هيرشمن بين صةفر و يةک قةرار     -هرفيندال  مقدار شاخ  
دارد، که هرچه کممةر باشةد، سةطح رقابةت در بةااار بيشةمر       
خواهد بود و اگر مقدار آن يک باشد، انحصار کامل در سطح 

دهنةده   دهد. مقادير کممةر اا يةک نشةان    صنعت را نشان مي
اا جمله  1هاي ايسمايي است. آامون نحصارا  وجود درجاتي اا
ها براي برآورد يةک رگرسةيون بةا ضةرايب      مهممرين آامون

                                                           
1. AkaikeInformation Criterion 
2. Schwartz Bayesian Criterion 
3. Hannan Quinn Criterion 

 Microfitتج ی  و تحلیو نتهای  تحقیهق بها اسهتفاده ار نهرم ا ه ار       . 4
 صورت پذیر ت  است.

5. Error Correction Model  
6. Stationary   

قابل اعممةاد اسةت و بةراي جلةوگيري اا بةه وجةود آمةدن        
شود.  هاي ايسمايي اسمفاده مي اا آامون 3رگرسيون ساخمگي،

هةاي مةورد بررسةي، در ايةن      با توجه به فصةلي بةودن داده  
 3(ADF) فةولر تعمةي  يافمةه     -ه اا ديکةي تحقيق، با اسةمفاد 

 شود. ممغيرهاي مدل آامون مي يپاياي
، با اسمفاده اا آامةون ثبةات سةاخماري    ARDLدر روش

توان عةدم شکسةت سةاخماري  در پاراممرهةاي مةدل را       مي
 1(CUSUM) ةآامون کرد. ايةن امةر بةا اسةمفاده اا دو آمةار     

بةراي  ( CUSUM) ةآمةار 99پذيرد. صورت مي 91(CUSUM)و
 يافمن تغييرات سيسةمماتيک در ضةريب رگرسةيون و آمةاره    

(CUSUMQ )   براي تشصي  انحراف اتفةاقي و ناگهةاني در
 .شود پايداري ضرايب رگرسيوني اسمفاده مي

براي يافمن تغييةرات سيسةمماتيک در   ( CUSUMه )آمار
بةةراي تشةةصي   (CUSUMQ) ضةةريب رگرسةةيون و آمةةاره

داري ضةرايب رگرسةيوني   انحراف اتفاقي و ناگهةاني در پاية  
 .شود اسمفاده مي

 تجزيه و تحليل نتايج تجربي تحقيق .5
 فةولر تعمةي  يافمةه     -در اين تحقيق، بةا اسةمفاده اا ديکةي   

(ADF)   شةود. در آامةون    پاياي ممغيرهاي مدل آامةون مةي
 -فولر تعمي  يافمه، بةا اسةمفاده اا معيارهةاي حنةان     -ديکي
، طةول  (AIC) و آکايک (SBC) بيزين -، شوارتز(HQ)کوئين
شةود. اگةر در    وقفه براي هريک اا ممغيرها تعيين مةي   بهين

آامون اا قدر مطلق مقدار  ةطول وقفه بهينه، قدر مطلق آمار
فولر تعمي  يافمةه بيشةمر باشةد،     -ديکي  ةبحراني براي آمار

شود و ممغيةر مةورد    فرضيه وجود ريشه واحد يا ناپايي رد مي

                                                           
7. Spurious 
8. Adjustment Dickey-Fuller   
9. Cumulative Sum  
10. Cumulative sum of squares 

 وکاس تأکی  دارد ک  ساختار ی  ش ل اقتصاد کلان، شتشهپو  . 11
اسهت، اشها ایهن    گیر  بهین  با عواشهو اقتصهاد    ار قواع  تصمیم

طههور سیاههتماتی  بهها ترییههر در رونهه      تصههمیمات بهینهه ، بهه   
کن . در نتیج  ههر ترییهر در   گیر  سیاستگذاران ترییر شی تصمیم

هها   طور سیاتماتی  شوجب ترییر در سهاختار شه ل  سیاست، ب 
شود. بنابراین اقتصاد  وکاس، در واقع تأکی  بهر  اقتصاد کلان شی

ات ضههرایب بههرآورد شهه ه در   هه وم بررسههی اشپههان عهه م ثبهه   
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همجمعي ضرايب الگو بةرآورد مةي   دوم، پس اا اثبات رابطه 

يعي هاي تةوا  وقفه. براي تصمين الگوي خود همبسمه با شود
هاي بهينه بةا اسةمفاده اا معيارهةاي مناسةب      نيز تعداد وقفه
و حنان کوئين 5(SBC)بيزين  -شوارا 9،(AIC)مانند؛ آکائيک 

(HQC)8برمبناي رويکةرد پسةران و شةين،     4شود. تعيين مي
بةراي مةدل فةوق بةه      2(ECMشکل الگوي تصحيح خطةا ) 

 صورت اير استد 

(8      )  

تعداد رگرسةورها يةا تعةداد عناصةر بةردار       kدر رابط  فوق، 
مزيت اين الگوهةا آن اسةت کةه نوسةانات کوتةاه مةدت        است.

دهةد. مزيةت   ممغيرها را به مقادير تعادلي بلندمةدت ارتبةاط مةي   
انباشةمگي آن  هاي هة  در بين روش ARDLبسيار مه  روش 

اسةت کةةه ايةةن روش بةةدون در نظةر گةةرفمن ايةةن بحةةش کةةه   
 ،عبارتي هسمند، قابل کاربرد است. بهI(0)يا I(1)ممغيرهاي مدل، 

در اين روش نيااي به تقسي  ممغيرها به ممغيرهةاي همبسةمه اا   
(. در ايةةن 925د 9834درجةةه يةةک و صةةفر نيسةةت )تشةةکيني، 

 -رفينةةداله  تحقيةةق سةةطح تمرکةةز بةةااار اا طريةةق شةةاخ  
محاسبه شده اسةت. ايةن شةاخ  اا مجمةوع      (   ) هيرشمن

هاي مورد بررسي اا کةل   مجذورات سه  دارايي هريک اا بانک
 آيدد دارايي سيسم  بانکي به دست مي

 
(4) 

هيرشمن بين صةفر و يةک قةرار     -هرفيندال  مقدار شاخ  
دارد، که هرچه کممةر باشةد، سةطح رقابةت در بةااار بيشةمر       
خواهد بود و اگر مقدار آن يک باشد، انحصار کامل در سطح 

دهنةده   دهد. مقادير کممةر اا يةک نشةان    صنعت را نشان مي
اا جمله  1هاي ايسمايي است. آامون نحصارا  وجود درجاتي اا
ها براي برآورد يةک رگرسةيون بةا ضةرايب      مهممرين آامون

                                                           
1. AkaikeInformation Criterion 
2. Schwartz Bayesian Criterion 
3. Hannan Quinn Criterion 

 Microfitتج ی  و تحلیو نتهای  تحقیهق بها اسهتفاده ار نهرم ا ه ار       . 4
 صورت پذیر ت  است.

5. Error Correction Model  
6. Stationary   

قابل اعممةاد اسةت و بةراي جلةوگيري اا بةه وجةود آمةدن        
شود.  هاي ايسمايي اسمفاده مي اا آامون 3رگرسيون ساخمگي،

هةاي مةورد بررسةي، در ايةن      با توجه به فصةلي بةودن داده  
 3(ADF) فةولر تعمةي  يافمةه     -ه اا ديکةي تحقيق، با اسةمفاد 

 شود. ممغيرهاي مدل آامون مي يپاياي
، با اسمفاده اا آامةون ثبةات سةاخماري    ARDLدر روش

توان عةدم شکسةت سةاخماري  در پاراممرهةاي مةدل را       مي
 1(CUSUM) ةآامون کرد. ايةن امةر بةا اسةمفاده اا دو آمةار     

بةراي  ( CUSUM) ةآمةار 99پذيرد. صورت مي 91(CUSUM)و
 يافمن تغييرات سيسةمماتيک در ضةريب رگرسةيون و آمةاره    

(CUSUMQ )   براي تشصي  انحراف اتفةاقي و ناگهةاني در
 .شود پايداري ضرايب رگرسيوني اسمفاده مي

براي يافمن تغييةرات سيسةمماتيک در   ( CUSUMه )آمار
بةةراي تشةةصي   (CUSUMQ) ضةةريب رگرسةةيون و آمةةاره

داري ضةرايب رگرسةيوني   انحراف اتفاقي و ناگهةاني در پاية  
 .شود اسمفاده مي

 تجزيه و تحليل نتايج تجربي تحقيق .5
 فةولر تعمةي  يافمةه     -در اين تحقيق، بةا اسةمفاده اا ديکةي   

(ADF)   شةود. در آامةون    پاياي ممغيرهاي مدل آامةون مةي
 -فولر تعمي  يافمه، بةا اسةمفاده اا معيارهةاي حنةان     -ديکي
، طةول  (AIC) و آکايک (SBC) بيزين -، شوارتز(HQ)کوئين
شةود. اگةر در    وقفه براي هريک اا ممغيرها تعيين مةي   بهين

آامون اا قدر مطلق مقدار  ةطول وقفه بهينه، قدر مطلق آمار
فولر تعمي  يافمةه بيشةمر باشةد،     -ديکي  ةبحراني براي آمار

شود و ممغيةر مةورد    فرضيه وجود ريشه واحد يا ناپايي رد مي

                                                           
7. Spurious 
8. Adjustment Dickey-Fuller   
9. Cumulative Sum  
10. Cumulative sum of squares 

 وکاس تأکی  دارد ک  ساختار ی  ش ل اقتصاد کلان، شتشهپو  . 11
اسهت، اشها ایهن    گیر  بهین  با عواشهو اقتصهاد    ار قواع  تصمیم

طههور سیاههتماتی  بهها ترییههر در رونهه      تصههمیمات بهینهه ، بهه   
کن . در نتیج  ههر ترییهر در   گیر  سیاستگذاران ترییر شی تصمیم

هها   طور سیاتماتی  شوجب ترییر در سهاختار شه ل  سیاست، ب 
شود. بنابراین اقتصاد  وکاس، در واقع تأکی  بهر  اقتصاد کلان شی

ات ضههرایب بههرآورد شهه ه در   هه وم بررسههی اشپههان عهه م ثبهه   
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آامةون ديکةي    اجراي. نمايج مربوط بهبررسي پايا خواهد بود
در  (SBC) بيةزين  -اساس معيار شةوارتز فولر تعمي  يافمه بر

 ارايه شده است. (9) جدول شماره
براي ممغيرهاي مربوط به  ADF نمايج آامون ريشه واحد .9جدول 

 صنعت بانکداري ايران

 %2مقادير بحراني نميجه آامون
آماره محاسبه 

 شده
 ممغير

I(1) 5919- 5958- ROA 
I(0) 5919- 4988- CO 
I(1) 5919- 9994- ADV 
I(0) 8943- 8931- FD 
I(0) 8943- 3938- RISK 
I(1) 5919- 4923- INF 

 هاي تحقيقيافمه مأخذ:

بر اين اساس، نمايج آامون ايسةمايي ممغيرهةاي تحقيةق بةا     
دهد که سطح تمرکةز   نشان مي  ADFاسمفاده اا آماه آامون

هةا در  سةپرده بانةک  سيسم  بانکداري و نسبت تسهيلات به
ريسةک و  سطح ايسما بوده، اما سةطح سةودآوري، تبليغةات،    

 هسمند.  ( )  شاخ  تورم ناايسما بوده و
ضرايب مربوط به الگوي اثرات رقابت پةذيري بةااار بةر    

)پيوسةت  ( 5ه )عملکرد صةنعت بانکةداري در جةدول شةمار    
تحقيق( ارايه شده اسةت. در مجمةوع نمةايج  بةرآورد مةدل      

دهد کةه سةطح رقابةت پةذيري بةااار بةر        تحقيق نشان  مي
داري  عملکرد سيسم  بانکداري در ايران اثرات منفي و معني

 برجا گذاشمه است. 
دهد که  ممغير تمرکز نشان مي  همچنين، ضريب با وقف

اري، اا سودآوري ايةن  با افزاي  سطح تمرکز در سيم  بانکد
تةر شةدن بةااار، عملکةرد      سيسم  کاسمه شةده و انحصةاري  

صنعت بانکداري را کاه  داده است. اا سةوي ديگةر رشةد    
ها اثرات منفةي   هاي ريسک و تورم بر عملکرد بانک شاخ 

برجاگذاشمه است، اگرچه با افزاي  قدرت اعطاي تسهيلات 
فمةه اسةت.   سيسم  بانکداري، عملکرد اين صةنعت بهبةود يا  

بةه ترتةب    F( و آمةارة  R2همچنين مقدار ضريب تعين مدل)
است، کةه حةاکي اا قةدرت توضةيح       4/13و  18/1برابر با 

داري کلةي ضةرايب تصمينةي و     دهندگي بالاي مدل، معنةي 
هةاي    دهنده تاييد الگوي برآورد شده است. نمابج آامون نشان

 کلاسيک، يعني آامون عدم وجود خةود همبسةمگي در بةين   

ممغيرهاي مدل، آامون عدم واريانس ناهمساني، عدم خطاي 
تصريح مدل نيز حاکي اا قابل اعمماد بودن ضرايب و راوبط 

 برآورد شده است.
مةدت و وجةود همجمعةي بةين     آامون وجود رابطةه بلند 

ارايه شةده در قسةمت    tممغيرهاي مدل با اسمفاده اا آامون 
يةن اسةاس،   شناسي تحقيق، صورت پذيرفمه است. بر ا روش
اينکةه  بوده، که با توجه به  -84/1 محاسباتي برابر با tآماره 

مطلق اا مقةدار بحرانةي جةدول    مقدار محاسباتي اا نظر قدر
بزرگمر است، بنةابراين   -12/4ي بنرجي، دولادو و مسمر، يعن

بلندمدت بةا اطمينةان    صفر مبني بر عدم وجود رابط  فرضي
يةک رابطةه تعةادلي    توان گفت که  % رد شده است و مي12

بلندمةةدت بةةين عملکةةرد صةةنعت بانکةةداري و ممغيرهةةاي   
اي که در مدل  تصريح شده اسةت برقةرار    توضيحي به گونه
توان با اطمينةان اا نبةود رگرسةيون      مي ،است. در اين مورد

وتحليل نمةايج پرداخةت.   کاذب بين ممغيرهاي الگو به تجزيه
بلندمدت براي عملکرد صنعت در جةدول    نمايج برآورد رابط

 )پيوست تحقيق(  نشان داده شده است.( 8ه )شمار
هد که ضريب تصةحيح   د اا طرف ديگر، نمايج نشان مي

عبارت ديگر، در هر است. به 52/1مدت، تقريباً خطا در کوتاه
تعادل در عملکرد سيسةم  بانکةداري   درصد اا عدم 52دوره 

ه و به سةمت رونةد بلندمةدت    نسبت به بلندمدت تعديل شد
معناي آن است  خود نزديک شده است. اين ضريب تعديل به

که انحرافات عملکرد سيسةم  بانکةداري اا مقةادير تعةادلي     
رود. نمةايج   دوره اا بةين مةي   4 بلندمت خود تقريبةاً پةس اا  

)پيوسةت تحقيةق(    4همکانيزم تصحيح خطا در جدول شةمار 
 ارايه شده است.

بررسي پايداري ضرايب الگو، آامون  همچنين به منظور 
 CUSUM))مجموع تجمعي ةوسيله دو آمارثبات ساخماري به

هةةاي  در نمةةودار (CUSUMQ)و مجمةةوع مجةةذور تجمعةةي 
مبةين ايةن    ،ارايةه شةده اسةت. نمةايج مةذکور      5و  9شماره 

 سيرواقعيت است که ضرايب الگوي برآورد شده در دوره بر
سةت کةه در نمودارهةاي    پايدار اسةت. لاام بةه ذکةر ا    شده،

مةةذکور، خطةةوط مسةةمقي ، مراهةةاي بحرانةةي در سةةطح    
 دهد. درصد را نشان مي 2داري  معني

  

 

 

آامون ثبات   -هاي تکراري مجموع تجمعي باقيمانده  .9نمودار 
 CUSUMساخماري 

 

آامون ثبات  -هاي تکراري  مجموع تجمعي مربعات باقيمانده .5نمودار
 CUSUMSQساخماري 

 گيری و ارايه پيشنهادات تحقيقنتيجه .6
نشةان اا وجةود يةک رابطةه      ،هاي تحقيةق  در مجموع يافمه

تعادلي بلندمدت بين سودآوري و عناصر باااري و  اقمصادي 
سطح تمرکز در صنعت بانکداري، تبليغات، ريسةک و   دشامل

ت دهد هرچةه شةدّ   نشان مي ARDLتورم است. نمايج مدل 
تمرکز در سيسةم  بانکةداري بةالاتر باشةد، سةودآوري ايةن       

تر شدن بااار، بااده صنعت  سيسم  افزاي  يافمه و انحصاري
بانکداري را افةزاي  داده اسةت، کةه ديةدگاه اقمصةاددانان      
مکمب ساخمارگرايي مبني براثرگةذاري سةاخمار بةر عملکةرد     

 دهد. ييد قرار ميأبااار را مورد ت
وقفةه ممغيةر تمرکةز کةه نشةان       داري ضةريب بةا   معني

دهد با افةزاي  سةطح تمرکةز در سيسةم  بانکةداري، اا       مي
تر شدن بااار،  سودآوري اين سيسم  کاسمه شده و انحصاري

توانةد   عملکرد صنعت بانکةداري را کةاه  داده اسةت، مةي    
حاکي ااآن باشد که با انحصاري شده بااار اا ميزان کةارايي  

امان اا ميةزان سةودآوري    سيسم  بانکي کاسمه شده و طي
سيسم  کاسمه است. همچنةين، اثةر نسةبت تسةهيلات بةه      

دار و داراي  سپرده بانکي  و ممغيةر رفمةاري تبليغةات، معنةي    

ثير مثبةت تبلغةات بةر    أضريب مورد انمظةار مثبةت اسةت. تة    
تواند نشان دهنةده اثرگةذاري    عملکرد سيسم  بانکي نيز مي

اا اين طريةق افةزاي    عناصر رفماري بااار در جذب مناب  و 
توان اعطاي تسهيلات توسط سيسم  بانکي و به اين واسطه 
افزاي  سوداوري سيسةم  بةانکي باشةد. ريسةک بةانکي و      
شاخ  تورم نيز داراي اثةرات منفةي بةر عملکةرد سيسةم       

دهد کةه رشةد  مطالبةات     بانکداري است. اين امر نشان مي
انکي معوق سيسم  بانکي در نهايت بةر عملکةرد سيسةم  بة    

درايران اثرات منفةي و معنةاداري گذاشةمه اسةت. اثرگةذاي      
دار تورم بر سودآوري سيسم  بانکي نيز نشةان   منفي و معني

ها برسودآوري حقيقي  دهنده اثرات منفي رشد شاخ  قيمت
سيسم  بانکي درايران بةوده اسةت، چراکةه عمومةاً شةرايط      

هاي جةذب شةده    تورمي موجب کاه  حج  مناب  و سپرده
سيسم  بانکي و سوق دادن نقدينگي به ديگةر بااارهةاي   در 

. ضةريب تعةديل محاسةبه شةده در الگةوي      شةود  مةي رقيب 
که بةه   داري بود نکداري پايين، اما معنيعملکردي سيسم  با

معناي کندي سااوکار تعديل در بااارهاي پولي کشور اسةت،  
که فرايند تعديل تاب  عملکردي سيسم  بانکةداري   اي گونه به
در اين مورد، با اسةمفاده اا   .شود دوره محقق مي 4يباً طيتقر

توان پيشنهادات اير را در جهت بهبةود   هاي تحقيق مي يافمه
 دکردو ارتقاي عملکرد سيسم  بانکي کشور بيان 

هاي مناسب بةه منظةور تسةهيل رقابةت و      اجراي سياست -
کاه  انحصارات در سيسم  بانکي ايران، بةا توجةه بةه    

ه معنادار افزاي  انحصار بر کاه  سودآوري اثرات باوقف
 سيسم  بانکي.

باتوجه به اثرات مثبةت تبليغةات بةر سةودآوري، بةه نظةر        -
رسةةد کةةه در ايةةران پمانسةةيل لاام بةةراي افةةزاي    مةةي

سودآوري سيسم  بانکي اا طريق تبليغةات وجةود دارد و   
تةوان اا طريةق تنظةي  قةوانين تبليغةاتي بةا هةةدف        مةي 

هاي موجود در ايةن    بليغات، اا ظرفيتترشدن ت اطلاعاتي
 امينه اسمفاده کرد.

کةاه  مطالبةات معةوق سيسةم        اولويت دادن به مسنل -
بانکي کشور با توجه به اثرات منفي اين ممغير بر ميةزان  

 سودآوري سيسم  بانکي.
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آامون ثبات   -هاي تکراري مجموع تجمعي باقيمانده  .9نمودار 
 CUSUMساخماري 

 

آامون ثبات  -هاي تکراري  مجموع تجمعي مربعات باقيمانده .5نمودار
 CUSUMSQساخماري 

 گيری و ارايه پيشنهادات تحقيقنتيجه .6
نشةان اا وجةود يةک رابطةه      ،هاي تحقيةق  در مجموع يافمه

تعادلي بلندمدت بين سودآوري و عناصر باااري و  اقمصادي 
سطح تمرکز در صنعت بانکداري، تبليغات، ريسةک و   دشامل

ت دهد هرچةه شةدّ   نشان مي ARDLتورم است. نمايج مدل 
تمرکز در سيسةم  بانکةداري بةالاتر باشةد، سةودآوري ايةن       

تر شدن بااار، بااده صنعت  سيسم  افزاي  يافمه و انحصاري
بانکداري را افةزاي  داده اسةت، کةه ديةدگاه اقمصةاددانان      
مکمب ساخمارگرايي مبني براثرگةذاري سةاخمار بةر عملکةرد     

 دهد. ييد قرار ميأبااار را مورد ت
وقفةه ممغيةر تمرکةز کةه نشةان       داري ضةريب بةا   معني

دهد با افةزاي  سةطح تمرکةز در سيسةم  بانکةداري، اا       مي
تر شدن بااار،  سودآوري اين سيسم  کاسمه شده و انحصاري

توانةد   عملکرد صنعت بانکةداري را کةاه  داده اسةت، مةي    
حاکي ااآن باشد که با انحصاري شده بااار اا ميزان کةارايي  

امان اا ميةزان سةودآوري    سيسم  بانکي کاسمه شده و طي
سيسم  کاسمه است. همچنةين، اثةر نسةبت تسةهيلات بةه      

دار و داراي  سپرده بانکي  و ممغيةر رفمةاري تبليغةات، معنةي    

ثير مثبةت تبلغةات بةر    أضريب مورد انمظةار مثبةت اسةت. تة    
تواند نشان دهنةده اثرگةذاري    عملکرد سيسم  بانکي نيز مي

اا اين طريةق افةزاي    عناصر رفماري بااار در جذب مناب  و 
توان اعطاي تسهيلات توسط سيسم  بانکي و به اين واسطه 
افزاي  سوداوري سيسةم  بةانکي باشةد. ريسةک بةانکي و      
شاخ  تورم نيز داراي اثةرات منفةي بةر عملکةرد سيسةم       

دهد کةه رشةد  مطالبةات     بانکداري است. اين امر نشان مي
انکي معوق سيسم  بانکي در نهايت بةر عملکةرد سيسةم  بة    

درايران اثرات منفةي و معنةاداري گذاشةمه اسةت. اثرگةذاي      
دار تورم بر سودآوري سيسم  بانکي نيز نشةان   منفي و معني

ها برسودآوري حقيقي  دهنده اثرات منفي رشد شاخ  قيمت
سيسم  بانکي درايران بةوده اسةت، چراکةه عمومةاً شةرايط      

هاي جةذب شةده    تورمي موجب کاه  حج  مناب  و سپرده
سيسم  بانکي و سوق دادن نقدينگي به ديگةر بااارهةاي   در 

. ضةريب تعةديل محاسةبه شةده در الگةوي      شةود  مةي رقيب 
که بةه   داري بود نکداري پايين، اما معنيعملکردي سيسم  با

معناي کندي سااوکار تعديل در بااارهاي پولي کشور اسةت،  
که فرايند تعديل تاب  عملکردي سيسم  بانکةداري   اي گونه به
در اين مورد، با اسةمفاده اا   .شود دوره محقق مي 4يباً طيتقر

توان پيشنهادات اير را در جهت بهبةود   هاي تحقيق مي يافمه
 دکردو ارتقاي عملکرد سيسم  بانکي کشور بيان 

هاي مناسب بةه منظةور تسةهيل رقابةت و      اجراي سياست -
کاه  انحصارات در سيسم  بانکي ايران، بةا توجةه بةه    

ه معنادار افزاي  انحصار بر کاه  سودآوري اثرات باوقف
 سيسم  بانکي.

باتوجه به اثرات مثبةت تبليغةات بةر سةودآوري، بةه نظةر        -
رسةةد کةةه در ايةةران پمانسةةيل لاام بةةراي افةةزاي    مةةي

سودآوري سيسم  بانکي اا طريق تبليغةات وجةود دارد و   
تةوان اا طريةق تنظةي  قةوانين تبليغةاتي بةا هةةدف        مةي 

هاي موجود در ايةن    بليغات، اا ظرفيتترشدن ت اطلاعاتي
 امينه اسمفاده کرد.

کةاه  مطالبةات معةوق سيسةم        اولويت دادن به مسنل -
بانکي کشور با توجه به اثرات منفي اين ممغير بر ميةزان  

 سودآوري سيسم  بانکي.
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 ها پيوست
 عملکرد صنعت بانکداري ARDLنمايج حاصل اا برآورد الگوي  .9جدول 

 هاي تحقيقيافمه مأخذ:       
 (AICبر اساس معيار آکائيک)  ARDLبه روش  نمايج رابطه بلند مدتعملکرد صنعت بانکداري   .5جدول 

 متغيرها ضرايب tآماره 

(00000 )962/4 259/0 CO 
(00540 )052/0 064/0 ADV 
(00000 )094/9 492/1 C 
(095/0 )470/9 024/0 T 
(00001 )262/2 751/0 FD 
(000041 )402/9- 0951/0- RISK 

(00001 )026/4- 249/0- INF 

 هاي تحقيقيافمه مأخذ:                         
 ( تاب  عملکردي سيسم  بانکداريECMنمايج برآورد مدل تصحيح خطاي) .8جدول

 متغيرها ضرايب tآماره 

(00026 )12/9 0029/0 dROA1 
 (00000 )99/7 90/0 dCO 
 (00000 )04/2 75/0 dCO1 
 (00541 )51/2 07/0 dADV 
 (00000 )661/0 409/0 dFD 
 (00000 )907/4- 026/0- dRISK 
 (00019 )015/9- 625/0- dINF 
 (00000 )405/2- 954/0- ECM 

 هاي تحقيقيافمه مأخذ:                       

 

 tآماره   انحراف معيار ضرايب متغيرها

ROA(-1) 2206/9 14960/0  (00000 )2426/16 
CO 0170/0 0025/0  (00000 )0571/4 

CO(-1) 9704/0 

 

141940/0 

 

 (00005 )21420/1 
ADV 006207/0 000251/0 

 

 (00591 )712595/0 
C 4620/0 0615/0  (00250 )0590/0 
T 5797/1 1701/0  (00000 )2017/10 

FD 001294/0 

 

950514/0 

 

 (00000  )109057/2 

 
RISK 04057/0- 

 

005654/0 

 

 (00000  )52171/0- 

 

 

INF 4652/1- 

 

4652/1 

 

 (00000 )10417/5- 

 2630/0= D.W 23960= R2 F=4/36   

TEST STATISTICS            LM                       F   

Serial Correlation 5042/0 ( 96/0 )  (00244 )5049/1 
Functional From (66/0)0459/0   (00559 )0745/0 

Normality (00540 )2025/0  Not applicable 
Hetroscedasticity (00921 )0291/9  (00226 )4470/1 
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